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Vazeni investori,

jiz je to vice nez 12 mésicl od naseho prvni nakupu akcii do fondu.

Rozhodli jsme se proto pro lehéi sumarizaci dosavadnich transakci

a strucny vyhled vychazejici z aktualni situace na trzich.

Fondu se podafilo dosahnout od zacatku roku zisku 16,12 % a cena
investicni akcie je tak jiz tésné pod svym emisnim kurzem. Tohoto
zhodnoceni fond dosahl i pfes vyssi podil hotovosti v portfoliu.
Zainvestovanost fondu totiZz od zacatku roku dosahovala v priiméru
pouhych 51 %. Nas obezfetny pfistup se tak pozitivné projevil
predevSim v kvétnu, kdy akciové indexy zaznamenaly vyrazné
propady. Napf. NASDAQ 100 ztratil -8,40 % vs. NEW AGE FUND
Jpouhych" -3,04 %.

Fond uzaviel Ctvrtleti v zisku 1,84 %, coz bylo méné nez v pripadé
sledovanych indexd. To je vSak vysledkem stale aktudlni strategie
vyssiho podilu hotovosti v portfoliu a zaméfeni se na kvalitni rdstové
tituly. Vice o aktivitdch fondu v predeSlych obdobich a o aktudlnim
vyhledu naleznete na nasledujici strané této zpravy.

Investiéni strategii fondu je investovat pfevazné do akcii
na zakladé hodnotové financni analyzy danych podnikd. Jedna
se o kombinaci akcii nejvétSich a nejziskovéjsich blue chips
spoleCnosti a akcii mensich podnik@l small caps obchodovanych
na globalnich financnich trzich.

Investi¢ni strategie tak kombinuje defenzivnéjsi akciové investice
do prednich firem se stabilnim cashflow a rizikovéjSi akciové
investice do novych, dynamickych a inovativnich sektord.

Fond se vyznaCuje delSim doporu¢enym investi¢nim horizontem
v rozsahu 10-15 let, jemuz je strategie prizplsobena. Fond
si zaklada na Siroké diverzifikaci aktiv napfi¢ jednotlivymi sektory
i regiony.

StéZejni zaméreni je vSak vyhradné na firmy z tzv. ekonomiky
nového véku, které navic spliiuji nase prisné etické pozadavky.
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Ve Ctvrtek 30. kvétna byly
vyhlaseny vysledky Cen SDGs,
ve které ziskal ocenéni i NEW
AGE FUND. Ten oslovil odbor-
nou porotu magazinu Forbes
v kategorii Mlady leader, ktera
odménuje nadéjné a inspira-
tivni jedince pod 30 let.
Osobné jsme si tak prevzali
ocenéni za 3. misto.
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Miady leader

Toto ocenéni vsak nalezi i Vam, nasim investortim.

FrantiSek Bostl
Predseda spravni rady STARTEEPO Invest

Dékujeme za ddvéru.
S pozdravem

Néazev fondu: NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

ISIN: CZ0008042959

Datum zaloZeni; zakl. ména:  24.11.2017; CZK

Vstupni poplatek: dle obchodnich podminek distributora

Manazersky poplatek: 1,80 % rocné z objemu investice

Vykonnostni poplatek: 19 % z vynosu nad 10 % rocné

Doporuceny inv. horizont: 10 - 15 let
Rizikovy faktor: 1 2 3 4 5 6
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[ X ] m
us (ONSEQ"™ 2w :
sttt ¢soB INEPIAVRE]

Vykonnostni statistiky

Obdobi Fond
4,01%
0,98% 3 mésice 1,836%
6 mésich 16,124%
1 rok 0,788%
-3,04%
Od pocatku roku 16,124%
Od zalozeni -0,180%
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-14,19 % -14,04 %
JEDINECNY FOND.



SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30.6.2019

UDRZITELNY
ROZVOJ

18,98..

Lumentum Holdings 3,31%
Alphabet 3,69%

DIGITALNI

EKONOMIKA Facebook 3,99%

Avast 7,99%

11,43

PROMYSLOVA
REVOLUCE 4.0

31,78.

Nvidia 3,39%

Infineon Technologies 7,31%

Aumann 8,82%

Fresenius 3,36%

Voltabox 4,25%

Booking Holdings 4,84%

Albemarle 8,00%

Grubhub 3,22%

DOPRAVA
BUDOUCNOSTI

RENESANCE
SPOLECNOSTI

VYHLED PRO NASLEDUJICI OBDOBI

Pro treti Ctvrtleti vyhlizime ne Uplné jednoznacny trzni trend. Nase
portfolio jsme tak pfipravili na vSechny trzni varianty. K 1.7.2019
fond drzi téméf 60 % majethku v hotovosti a 40 % je rozlozeno
do 10 tituldl, které se vyznacuji ad 1) nizkou zadluZenosti, kdy
prlmér ukazatel& Debt/Equity je 0,33 a Cash/Debt 13,31. To znadi
nizkou zadluzenost a vysoké cash flow firem v portfoliu. Zaroven

Ukazatele zadluzeni

* mysleno jako hotovost, ostatni aktiva a zavazky

se jedna o firmy, kde se olekava 2) vyrazny mezirocni riist trzeb
(prmér 15,36 %) a Cistého zisku (prmér 25,41 %). Dale Ize
pozorovat 3) pozitivni vyhled analytiki, kdy prostor rlstu
k rocnim cilovym cenam drzenych tituld v prlméru dosahuje
26,90 %. Jsme tak pfipraveni na rlist (kvalitni rlstové tituly viz.
prehled) i na pokles (vysoky podil hotovosti).

Prostor rdstu ceny akcif
k jejich 12M cilové cené

Ocekavané rlist ukazatelll
v obdobi 2018-2020 (p.a.)

019

Otev‘r'er))"
Ui Zae el Zrllsak/:;rz?;a Rl
K 30.6.2019
Albemarle Lithium Mining -12,57% 10,83
Alphabet Digital marketing -3,39% 21,73
Aumann E-mobility -13,80% 14,26
Avast Cybersecurity 2,13% 12,16
Facebook Digital marketing 15,51% 22,77
Grubhub Food delivery 2,60% 40,65
Infineon Semiconductors 8,98% 17,07
Lumentum Cloud 2,06% 12,08
Nvidia Semiconductors -2,38% 26,41
Voltabox E-mobility 4,83% 24,48

0,48 0,26 8,38% 10,55% 39,65% 25,34%
0,02 28,72 17,10% 10,93% 23,37% 25,22%
0,12 3,85 -10,00% -1,82% 58,69% 27,93%
1,55 0,20 6,66% 8,05% 18,32% 27,17%
0,08 90,49 6,66% 8,05% 15,59% 13,99%
0,24 0,60 31,46% 19,78% 24,70% 14,60%
0,24 1,21 6,31% 0,58% 28,75% 26,82%
0,37 0,83 20,41% 10,25% 22,54% 31,57%
0,21 3,92 6,68% 6,88% 10,67% 18,33%
0,02 3,05 59,90% 172,00% 32,57% 52,14%

Zdroj: Reuters

PREHLED UZAVRENYCH POZIC OD VZNIKU FONDU DO 1.7.2019

NEW AGE FUND poprvé zainvestoval 14. kvétna 2018. Investice tak
realizujeme jiz vice nez 12 mésicl. Rozhodli jsme se tak s Vami
podélit o jednotlivé pozice, na kterych jsme jiz uzavieli obchod.
Celkem jsme uzavfeli 62 transakci na 32 titulech. Dosavadni P&L
jednotlivych pozic mluvi o primérném zhodnoceni 11,75 %.
Pomérové je 84,4 % pozic ziskovych (27 zisk vs. 5 ztrata).
Nominalné se jednd o uzaviené transakce s celkovym kladnym
vysledkem + 1,36 mio. CZK. (vs. NAV fondu 21,6 mio. CZK).
Na otevienych pozicich byl fond naopak ve ztraté -277 tis. CZK.

P&L fondu tak dosahuje hrubého zisku 1,08 mio. CZK. I pfes
kladny nominaini rozdil mezi uzavienymi a otevienymi transakcemi
je cena investi¢nich akcii fondu zhruba na jejich emisnim kurzu.
Pro¢? To je bohuzel dano redicim efektem novych investor(
a jejich kapitalu. S tim bohuzel bojuje kazdy nové vznikajici fond.
Tento efekt je vSak jiz dnes zanedbatelny pfi souCasné rostouci
velikosti naseho fondu (ofekdvané NAV v srpnu 50 mio. CZK). Nase
strategie vSak prokazatelné funguje, coz se bude dlouhodobé
odrazet v pozitivni a udrzitelné vykonnosti naseho fondu.

Titul (pocet transakci) Titul (pocet transakci) Titul (pocet transakci) Titul (pocet transakci)

Waste Management (1) 44,64%

Siemens Gamesa (3) 20,23%

Microsoft Corp (2) 32,13% PayPal Holdings (1) 18,30%
Materialise (2) 31,42% Netflix (1) 17,94%
Voltabox (4) 27,06% Cognex (1) 15,48%
Veolia Environnement (1) 21,36% Lumentum Holdings (3) 15,30%
Facebook (3) 21,04% Deere & Co (3) 14,97%
Vestas Wind Systems (2) 21,03% Solaredge Technologies (2) 14,30%
Avast (2) 20,71% Infineon Technologies (1) 13,91%

IPG Photonics Corp (1) 11,87% Booking Holdings Inc (4) 4,74%
Rockwell Automation Inc (1) 10,29% Albemarle Corp (1) 4,44%
ASML Holding NV (1) 9,90% Itron Inc (2) 4,29%
Intuitive Surgical Inc (1) 7,44% Expedia Group Inc (1) -1,29%
Alphabet Inc (1) 6,90% Fresenius SE & Co KGaA (4) -3,93%
NVIDIA Corp (1) 5,61% Electronic Arts Inc (2) -4,92%
Amazon.com Inc (1) 5,59% Aumann AG (2) -5,75%
Isra Vision AG (3) 4,99% SLM Solutions Group AG (4) -33,95%

*Ukazatel P&L je pocitan jako (celkovy soucet ziski a ztrat) / (celkovy soucet investovaného kapitalu). V pripadé zdjmu poskytneme klientim na vyZadani soupis jednotlivych transakci.
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KONTAKT

STARTEEPO Invest
info@starteepo.com
www.starteepo.com
www.newage-fund.com

Conseq Investment Management
fondy@conseq.cz
WWWw.conseq.cz

DISCLAIMER: Informace obsazené v tomto materidlu byly vypracovany spolecnosti STARTEEPO Invest, investicni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Praha, Ostrovni 126/30 (,spolecnost"). SpoleCnost podléhd regulaci a dohledu
Ceské narodni banky. Spolecnost Cerpd informace z dlvéryhodnych zdrojd a vynalozila pfiméfenou péci, aby informace nebyly
nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich spravnost. Materidl je urcen pouze pro propagacni Ucely a nenahrazuje
statut fondu. Je koncipovan jako prvotni informace a nenahrazuje odborné poradenstvi k financnim investicim ani komplexni
pouceni o rizicich. Zde uvedené informace neslouzi jako nabidka nebo vyzva k nakupu ¢i prodeji financnich instrumentd. Rozhodnuti
o investici mlZe byt ucinéno pouze na zadkladé aktualniho znéni statutu fondu. Vynosy dosazené v minulosti nejsou zarukou
budoucich vynos@i. Dokument byl pfipraven s nalezitou péci a pozornosti, spolecnost vSak neposkytuje zaruky jeho presnosti,
spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zakona, majitelem autorskych prav
je spolecnost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni informaci tfetimi osobami.

Pod dohledem Clen skupiny
B s START
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