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• 日本內閣府公布，日本去年四季度GDP年化季環比增長1.9%，高於上個月發布的初值1.4%。
經價格調整後的實質GDP按季增長0.5%，高於初值的增長0.3%及市場預期的增長0.4%。
至於，第三季實質GDP修正後爲萎縮2.4%，是逾四年來的最大降幅。另外，日本2018年
全年實際國內生產總值(GDP)上修0.1個百分點年增僅放緩至0.8%，遠低於2017年增長
1.9%創至少四年高。日本財務省公布，日本1月經常賬盈餘為6004億日圓，高於市場預期
的1793億日圓。

• 歐盟委員會預期未來兩年經濟將繼續增長，但速度將放緩，預期2019年經濟增長率爲1.6%。
2018年歐盟和歐元區的經濟活動在內部和外部因素的共同作用下有所放緩，而且下半年的
放緩比預期更爲明顯。歐盟經濟增長的前景仍然面臨著不確定性，但抑制增長的內部因素
正在消退。潜在風險主要源于全球的政策錯誤和貿易緊張局勢。

• 美聯儲現任主席鮑威爾發表講話，鮑威爾認為2019年的增長將比2018年慢，但他同時預計
今年增長將繼續保持正增長，並繼續保持健康增長。美國經濟數據依然處於健康水平，美
國的失業率很低，薪金在上漲，消費者信心高，商業信心也高，他覺得目前經濟狀況良好。
他亦認為目前的政策利率處於適當的位置，他不會因為總統的評論去改變政策利率。

• 中國兩會期間國務院總理李克強指出，2018年中國經濟運行保持在合理區間，國內生產總
值增長6.6%，總量突破90萬億元，並將今年經濟增長目標下調至6%-6.5%。中國今年的目
標是改革完善縣級基本財力保障機制，緩解困難地區財政運轉壓力，決不讓基本民生保障
出問題。李克強提出了防範經濟風險、保持國內失業率穩定的計劃。促進增長的主要措施
包括：增加赤字支出，向企業推出新的減稅及其他降費措施（總計人民幣2兆元，在中國
13兆美元經濟總量中佔比2%），此外還將促使銀行將針對小企業和民營企業的貸款提高
30%。

2019年 3月号

• 中央进行一连串的结构性改革将为中
国经济带来最大的长期经济利益。

• 2018年尾環球朋票市長大幅下跌，中
国经济处于多次试底阶段。2019年我
们对中港股市中长期的表现仍然乐观。

• 随着通涨溫和回升，美国將減慢加息，
美股料将进入盘整阶段。

图片来源 : SINA
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环球市场概况
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投资组合分析

数据来源 : FE Analytics （注：以组合中基金的十大持股计算）

市场动态

数据来源 : Bloomberg

恒生指数日线走势 (HSI: IND)
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基金点评

数据来源:摩根基金（亞洲）有限公司(2019年1月)

•摩根基金—摩根中國先驅A股基金主要投資於中國證券（包括但不限於A股）。本基金
須承受新興市場、流通性、中國稅務、股票、對沖及衍生工具風險。本基金透過「滬港
通」及╱或「深港通」（統稱「中華通」）及╱或合格境外機構投資者（QFII）額度參與
中國A股市場（包括中國交易所買賣股票指數期貨）。投資者須承受相關的QFII、中國市
場、中國交易所買賣股票指數期貨、中國經紀、人民幣貨幣、「中華通」、投資於在深
交所中小企業板及╱或創業板上市的股票及分散投資風險。人民幣現時不可自由兌換。
將境外人民幣（CNH）兌換為境內人民幣（CNY）是一項貨幣管理程序，須遵守由中國
政府實施的外匯管制政策及限制。概無保證人民幣不會在某個時間貶值。

摩根基金—摩根中國先驅A股基金
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主要市场指数

主要股票市场  |  World Equity Indices
亚洲 | As ia 最新价格 MTD(%) YTD(%)

亚洲 | Asia MSCI亚洲APEX50指数 1244.5 0.9 13.3

日本 | Japan 日经225指数 21556.5 0.8 7.7

香港 | Hong Kong 香港恒生指数 28757.4 0.4 11.3

中国 | China 上海深圳沪深300指数 3678.4 0.2 22.2

上海证券交易所综合指数 2953.8 0.4 18.4

台湾 | Taiwan 台湾证交所加权股价指数 10389.2 0.0 6.8

韩国 | Korea 韩国KOSPI200指数 288.8 1.7 10.2

印度 | India 标普BSE Sensex指数 35905.4 0.1 -0.5

新加坡 | Singapore 海峡时报指数 3250 1.2 5.9

马来西亚 | Malaysia 富时大马交易所吉隆坡综合指数 1713.5 0.3 1.4

泰国 | Thailand 泰国证交所指数 1665.3 0.7 6.5

印尼 | Indonesia 雅加达综合指数 6525.7 1.3 5.3

菲律宾 | Philipping 菲律宾综合指数 7889.1 2.4 5.7

越南 | Vietnam 越南证交所指数 990.3 2.6 10.9

澳洲 | Australia 标普/澳证 200指数 6150.3 -0.3 8.9

欧洲及美洲 | Europe & Amer icas

美国 | U.S. 道琼斯工业平均指数 25985.2 0.3 11.4

标准普尔500指数 2792.4 0.3 11.4

纳斯达克综合指数 7554.5 0.3 13.9

墨西哥 | Mexico 墨西哥综合指数 43311.2 1.1 4.0

巴西 | Brazil* 巴西圣保罗证交所指数 97307.3 1.8 10.7

欧盟 | E.U. 欧元区斯托克50价格指数 3282.8 -0.5 9.4

英国 | U.K. 富时100指数 7107.2 0.5 5.6

法国 | France 法国CAC 40指数 5225.4 -0.3 10.5

德国 | Germany 德国DAX 30指数 11487.3 -0.2 8.8

主要货币兑美元表现  |  Global Currencies (/USD)
货币(兑一美元) |  Cur renc ies (per  USD) 最新价格 MTD(%) YTD(%)

亚洲 | Asia 中国人民币 (CNY) 6.7 -0.10 -2.78

日元 (JPY) 111.0 -0.35 1.19

美洲 | Americas 加拿大元 (CAD) 1.3 -0.12 -3.53

欧洲 | Europe 欧元 (EUR) 0.9 0.01 0.84

英磅 (GBP) 0.8 -0.34 -4.15

澳大拉西亚 | Australasia 澳元 (AUD) 1.4 -0.65 -1.30

主要商品期货市场表现  |  Global Commodities
商品期货(美元) |  Commodity  Futures (USD) 最新价格 MTD(%) YTD(%)

能源 | Energy WTI 原油 (纽交所) 56.9 -0.49 23.57

布兰特原油 (伦敦洲际交易所) 66.6 0.41 22.59

天然气 (纽交所) 2.8 -0.46 4.32

金属 | Metals 现货白金 869.5 -0.16 9.28

现货黄金 1319.9 0.50 2.91

现货白银 15.7 0.82 1.58

数据来源: Bloomberg 数据日期: 27/2/2019


