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VORSORGE UND VERMOGENSPLANUNG

Lohnen sich Einkiufe in die Pensionskasse noch?

Angesichts sinkender Renten in der zweiten Sdule ist die Erstellung eines Haushaltsbudgets fiir das Alter besonders wichtig

MICHAEL FERBER

Viele Schweizer Pensionskassen haben
in den vergangenen Jahren die Renten
gekiirzt. Die Umwandlungssitze sind
zum Teil auf 5% oder darunter gefallen
— bei einem Satz von 5% gibt es fiir ein
in der beruflichen Vorsorge angespartes
Vermogen von 500 000 Fr. bei der Pen-
sionierung noch eine jiahrliche Rente
von 25 000 Fr. Zudem ist eine Diskus-
sion iiber die sogenannte Ersatzquote
entbrannt. So heisst es in Artikel 113
der Bundesverfassung: «Die berufliche
Vorsorge ermdglicht zusammen mit der
Alters-, Hinterlassenen- und Invaliden-
versicherung die Fortsetzung der ge-
wohnten Lebenshaltung in angemes-
sener Weise.» Dies wurde so interpre-
tiert, dass die Renten aus der ersten und
der zweiten Sédule des Altersvorsorge-
systems zusammen rund 60% des frii-
heren Lohnes erreichen sollten.

Laut Finanzinstituten, die hier freilich
nicht ganz uneigenniitzig argumentieren,
wird es fiir viele Arbeitnehmer schwierig,
dieses Ziel zu erreichen. Private Vorsorge
tut also not, und mit Einkdufen in die
Pensionskasse lassen sich Liicken stop-
fen. Doch sind solche freiwilligen Einzah-
lungen in die Vorsorgeeinrichtungen an-
gesichts der gesunkenen Umwandlungs-
sdtze tiberhaupt noch sinnvoll?

Steuerbegiinstigung als Vorteil

Um dies zu beurteilen, rat Willy Graf,
der Griinder der Vermogensverwal-
tungs- und Vorsorgeplanungsfirma
VVK, zunichst einmal den finanziel-
len Bedarf nach der Pensionierung ge-
nau festzulegen. Fiir ein durchschnitt-
liches Schweizer Ehepaar geht er bei-
spielsweise von einem Haushaltsbudget
in Hohe von 75000 Fr. pro Jahr aus.
Steht das benotigte Budget fest, wird
klar, ob es zusitzliche Zahlungen in die
Pensionskasse braucht. Der Vorteil von
solchen Einkédufen ist, dass sie nicht nur
das Vorsorgevermogen aufbessern, son-
dern dass sie auch steuerlich begiins-
tigt sind. Die freiwilligen Zahlungen
in die Pensionskasse kann man in der
Steuererkldrung vom steuerbaren Ein-
kommen abziehen. Einkdufe in die Pen-
sionskasse konnten durchaus sinnvoll
sein, sagt Graf: «<Wegen der Kiirzungen
bei den Leistungen der Pensionskassen
ist die Deckung des Haushaltsbudgets
fiir viele Menschen ein Riesenthema.»

Wer wenig angespartes Kapital hat, sollte sich Einkdufe in die Pensionskasse iiberlegen.

Auch Daniel Hausherr von der Bera-
tungsfirma ConsultInFinance sieht Ein-
kdufe in die Pensionskasse weiterhin als
sehr wichtiges Instrument bei der Pla-
nung der Altersvorsorge. Im derzeiti-
gen Umfeld mit ultraniedrigen bis nega-
tiven Zinsen kommt dem steuerlichen
Aspekt besondere Bedeutung zu. «An-
gesichts der aktuellen und absehbaren
Entwicklung des Zinsumfelds und der
Finanzmirkte ist die Steuereinsparung —
zumindest gegenwirtig — der wichtigste
Teil der Gesamtrendite eines Einkaufs»,
sagt Hausherr.

Traditionell interessieren sich fiir
Einkdufe vor allem Versicherte, bei
denen die Pensionierung langsam ins
Blickfeld riickt. Fiir Personen unter
fiinfzig Jahren gelten freiwillige Einzah-
lungen in die Pensionskasse als weniger
interessant, da der Renteneintritt noch
weit entfernt ist. Ein Versicherter um
die fiinfzig Jahre habe derweil im Le-
benszyklus die Vermogens-Akkumulie-

rungs-Phase bereits zu einem gewissen
Grad hinter sich und trete in die Kon-
solidierungsphase ein, bevor dann im
Ruhestand der Konsum des Vermogens
anstehe, sagt Hausherr. «Ein tiber Sech-
zigjahriger, der sich in die Pensions-
kasse einkaufen will, kann sogar recht
genau in Erfahrung bringen, mit wel-
chem Umwandlungssatz er in Rente
gehen diirfte.» Er konne sich genau
ausrechnen, ob die durch den Einkauf
erreichten Steuereinsparungen mehr
wert seien als die moglichen Senkun-
gen bei der Rente, sagt der Finanzbera-
ter. Dabei sollte man auch die Steuer-
differenz der durch die Einkéufe hoher
gewordenen Rente nach der Pensionie-
rung einrechnen.

Aus Sicht von Hausherr lohnen sich
freiwillige Einzahlungen in die Pensions-
kasse vor allem fiir Personen in mittle-
ren bis hoheren Steuerklassen. «Ge-
rade fiir Selbstdndige bieten Einkdufe
in die Pensionskasse interessante Mog-
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lichkeiten bei der Altersvorsorge», sagt
er. Diese konnten sich schliesslich selbst
ihren Lohn auszahlen und dadurch ihr
Einkaufspotenzial zu einem gewissen
Grad erhohen. Mogliche Einkaufsbe-
trage erwahnen viele Pensionskassen im
Vorsorgeausweis, sonst kann man sich
bei der Kasse dariiber informieren. Bei
Einkéufen ist indessen zu bertiicksichti-
gen, dass das Kapital danach gebunden
ist, sich im Vorsorgekreislauf befindet
und nur in Ausnahmefillen vor der Pen-
sionierung bezogen werden kann.

Gezielte Planung ist sinnvoll

Wenn man einen Einkauf in die Pen-
sionskasse erwége, sollte man sich zu-
ndchst einmal dariiber klarwerden, ob
man bei der Pensionierung aus der
beruflichen Vorsorge eine Rente, eine
Kapitalzahlung oder einen Mix aus
beidem beziehen wolle, sagt Hausherr.
Dies sei notig, um die Einkédufe gezielt

zu planen. Habe man vor, die Rente zu
wihlen, seien freiwillige Einzahlungen
bis zum Rentenbeginn moglich. Werde
das Kapital bezogen, seien Einkdufe
nur bis drei Jahre vor der Pensionie-
rung steuerbegiinstigt.

Zumeist ist es sinnvoll, die Einkdufe
zu staffeln und die Steuerprogression
bestmoglich zu brechen. Bei der Hohe
der Einzahlung sollte auch bertiicksich-
tigt werden, ob man in einem Jahr mehr
oder weniger verdient hat, ob allenfalls
ein Bonus oder eine Verkaufsumsatzbe-
teiligung zum Lohn hinzukam. Auch an-
dere Bereiche der personlichen Finan-
zen wie etwa die Belastung mit Hypo-
thekarschulden sollten bei der Planung
beriicksichtigt werden, sagt Hausherr.
Zudem solle man darauf achten, dass
man auch andere Steuersparmoglichkei-
ten bei der Altersvorsorge wie die Séule
3a ausschopfe.

Rente kann auch zu hoch sein

Graf weist indessen darauf hin, dass
zu hohe Einkdufe in die Pensionskasse
auch negative Folgen haben konnen.
Hat man im Alter eine zu hohe Rente
und tiberschreitet diese das Haushalts-
budget massiv, so zahlt man auch hohe
Steuern. Zudem ist es wichtig, vor einem
Einkauf die finanzielle Situation der
eigenen Pensionskasse unter die Lupe
zu nehmen. So lohnt sich etwa ein Blick
auf den technischen Deckungsgrad einer
Pensionskasse. Steht diese schlecht da
bzw. droht in naher Zukunft eine Sanie-
rung der Vorsorgeeinrichtung, so ist von
freiwilligen Einzahlungen abzuraten.
Des Weiteren sollten Versicherte sich
bewusst sein, dass Einkéufe in die Pen-
sionskasse in der Regel dem tiberobliga-
torischen Guthaben in der beruflichen
Vorsorge gutgeschrieben werden. Die-
ses ist im Allgemeinen deutlich geringer
verzinst als das obligatorische.

ALTERSVORSORGE

Dies ist der zweite Teil einer elfteiligen
Serie zum Thema Vorsorge und Ver
madgensplanung. Kommende Woche
pausiert die Serie, in der Woche danach
geht es darum, wie man seine Familie
am besten absichern kann.
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