Tahvil Faizleri Artti,
Sirket Degerleri Dustu !

ABD’de 2 Subat 2018’de aciklanan ekonomik
verilerle 10 yillik tahvil faizi degerleri artig
gosterdi. Buna karsilik ABD borsalarinda dusus
yasandi. Peki tahvil faizi artiglar sirket
degerlerini nasil etkiliyor?
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Tahvil Faizleri ve Sirket Degerlemesi

[

Sirketlerin degerleri 10
yilhk  tahvil  faizleri ile
yakindan iligkilidir. 10 yilhk
devlet tahvil faizleri risksiz
faiz orani olarak kabul edilir
ve agirhkh ortalama
sermaye maliyeti (AOSM)
hesaplamasinda onemli bir

etkendir. 10 wyilhk tahvil
faizindeki %1’k bir artis (100
baz puan) S&P 500
endeksindeki sirketlerin
degerini ortalama %3,76
dusurmektedir. Artis 200 baz
puana c¢iktiginda  sirket

deger azalisi %8'in Uzerine
cikmaktadir.

2 Subat 2018 Tahvil Faizi ve S&P
500 Endeksi Hareketleri
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Kaynak: Reuters, Besfin Finansal Hizmetler ve Danismanlik

indirgenmis  Nakit ~ Akimlari  yénteminde
kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyeti 10 yillik
tahvil faizleriyle yakindan iligkilidir. Tahvil faizleri
artttkca AOSM artar, dolayisiyla sirket degerleri ve
borsalarda dusus gozlenir. Tahvil faizlerindeki artis her
sirketin degerini ayni oranda dustrmez. Borglulugu
yuksek olan sirketlerin degeri daha az duserken, daha
¢cok 0z sermaye kullanan sirketlerin degeri daha fazla
disus gosterir.  Asagidaki tabloda S&P 500
sirketlerinin ortalamasi degerlendirilmigtir.

10 Yilhk Tahvil Faizindeki Degisimin Sirket Degerlerine Etkisi

Tahvil Faiz Artisi
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