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MICHAEL KORS'UN

DURMAYA NIYETI
YOK !

Michael Kors 25 Eylul
2018'de Versace'yi 2.1
milyar dolara satin aldi.

2017'nin Temmuz ayinda 1.2 milyar
dolara Ingiliz marka devi JimmyChoo'yu

cectigimiz gunlerds alyan markas VERSACE

Versace'yi 2.1 milyar dolara satin ald..

Michael Kors Holding adini Capri
Holding olarak degistirecegini de
aciklamis oldu.

Bu satin almadaki esas amacg
Versace'nin ikonik yapisini kullanarak
kendi satislarinin yani sira Versace'nin
de satislarini 2 katina ¢cikarmayi
hedefliyor.

Neden Versace?
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marka devinin BURBERRY

finansallarinin yani LONDON

sira bir ingiliz ve bir RALPH

Amerikan marka

devlerinden olan L A U R E N
Burberry ve Ralph VERSACE

Lauren ile
karsilastirdik.
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Karhlik acisindan en dnemli metriklerden biri olan EBITDA'lari karsilastirdigimizda
Michael Kors markasinin % 20 EBITDA degeri ile diger 3 markaya gore pozitif ayristigini
soyleyebiliriz..

Bir diger yandan ROE!'leri karsilastirdigimizda EBITDA'larla dogru orantili bir yaklasim
sergileyen . Michael Kors' un ROE'si %35 ile en yuksek orandir. Aslinda karlilik acisindan
en iyi ayrisan marka olan Michael Kors'un neden Versace'yi bunyesine kazandirdigi
sorusunun da cevabini 6grenmis bulunmaktayiz.
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BORCLULUK ORANLARI
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m MICHAEL KORS m WVERSACE BURBERRY mRALPHLAUREN

Borc¢luluk oranlarina baktigimizda en dikkat ¢ceken nokta Burbberry'nin Net Finansal
Borcunun olmamasi.

Toplam Borclarin aktiflere oranina baktigimizda en yUksek oranin % 54 ile Versace'nin
oldugu ve %42 ile Ralph Lauren'nin takip ettigi gdrultyor. Borcluluk rasyolarina
baktigimizda genel olarak Michael Kors'un ve Burberry markalarinin diger iki markaya goére
iyi oldugunu goruyoruz.

2 marka birisi uzun yillardir yaptigi ikonik tasarimlarla goz dolduran akilda kalan, digeri ise kaliteyi bircok
insana ulastirmayi isteyen Amerikan ve Avrupa modalarinin énculerinden. Peki neden Michael Kors

Versace'yi aldi dersek aslinda guclerini birlestirdiler demek yerinde olur. Biraz daha teknik tarafindan
bakarsak yukarida da Uzerinde durdugumuz sirketler acisindanda en énemli olan karlilik ve borc¢luluk
rasyolarina baktigimizda Michael Kors Versace'ye gore her anlamda daha basarili. Sadece Versace ile de
sinirlamak istemeyip 1 Amerikan ve 1 Ingiliz devini de analizimizde yer verdik. Ve sonuc¢ olarak Michael
Kors Versace'nin reputasyonu ve ikonik cekiciligini kticllanarak hem kendine hem de Versace'yi buyUtmeyi
hedefliyor.
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