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Artan Kredi Faizleri ve Dliisen Proje Karliliklari

2013 yilinin ortalarinda 9.50% - 10%, 2017

|M basinda 14% seviyelerinde olan ticari kredilerin

agirlikli ortalama TL faizi, 2018 yilinin Subat ayinda

18%’in Uzerine c¢ikmigtir. Kredi maliyetlerinde

yasanan bu artis enflasyon ve tahvil faizlerine

paralellik gostermektedir (Grafik — 1). TL Kredi

faizlerinde yaklasik 400 baz puan (bps) olarak

gerceklesen artiga karsilik 2017 yilinda 10 yilhk

) devlet tahvil faizleri 120 bps’llk artis gostererek
Faizlerde yasanan artis 10.69% seviyesinden 11.80% seviyesine gikmistir.

yatlrlmlarm ¢ Ver_Fm N TL kredi faizlerinde gerceklesen 400 bps’lik
or§n|p| _Ve__n?t Pugunku_ artisin  kargiiginda Euro ve Dolar kredilerin
degerini dugururken geri faizlerindeki artis sinirli olarak gerceklesmistir.

odeme siresi ve aglrhkh Bununla birlikte, kredi faizlerinin yikselmesi
ortalama Sermaye yatirrmlarin  karliigini  dusurmekte, 6zkaynak i¢
maliyetini arttirmaktadir. verim orani ve net bugunki deger gibi metriklerin
dugsmesine neden olmaktadir. Ayni zamanda
kredilerin geri 6deme sireleri uzarken, hem kredi
hem tahvil faizlerindeki yukselis agirlikli ortalama
sermaye maliyetleri Uzerinde yukari yonli baski

olusturmaktadir.

Ticari Krediler TL Faizi (%) vs 10 Yillik Devlet Tahvili Faizi (%)
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Kredi ve tahvil faizlerindeki
artisa ragmen yatirm
tesvigi alan proje sayisi
son yillarda artis
godsterirken, tesvik belgesi
alan yatirimlarin toplam
yatirnm degeri son
yillarda sabit
ilerlemektedir. (Akkuyu
Nukleer Santrali hari¢
tutulmustur.)

Euro Kredilerdeki her 100 bps’lik
artis yatinmlarin 6z kaynak i¢ verim
oranini ortalama %6 - %7 oraninda

diistiirmektedir. Bununla birlikte,
agirhkh ortalama sermaye maliyeti
(AOSM) kredi ve tahvil faizlerinde

beraber yasanan her 100 bps’lik artigla
ortalama %10 artmaktadir. AOSM analiz
icin olusturulan 6rneklem Uzerinden
hesaplanmistir ve sektorlere gore
degisiklik gostermektedir.

Faizlerdeki artis yatirnmlarin net
buginki degerini 100 bps basina
ortalama %14 oraninda azaltmaktadir.
Ozkaynak i¢ verim orani ile AOSM
arasindaki marjin azalmasi, proje
degerlerinde yasanan dususler ve
karlilik endeksinde 100 bps basina
yasanan ortalama %5 dusus
yatirnmlarin karliligini azaltmaktadir.
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Euro Kredi Faizlerindeki Degigimin
Yatirimlarin Karlhliklarina Etkisi

Ozkaynak ig

Verim Orani
100 bps 6% - 7%
200 bps 12% - 14%

Net Buginki

Deger
100 bps 12% - 14%
200 bps 24% - 26%
Karlilik Endeksi

100 bps 5% - 6%
200 bps 10% - 11%
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