Halka Arz Siireci

Siyasi hareketliligin duraksamasiyla beraber piyasalardaki belirsizlik ortami yavas yavas
kaybolmaktadir. USD / TL kurundaki volatilitenin azalmasi, Kredi Garanti Fonu ve Tesviklerin
piyasayi hareketlendirmesiyle Glke ekonomisinin 2017’nin ilk 3 ayinda gergeklestirdigi %5’lik
blylmeyi yilin geri kalanina da yansitmasi beklenebilir. Ozellikle ihracatin ilk geyrekte ciddi
bir ivme kazanmasi firmalarin finansman sorununa yapilan pansumanlarin da bir sonucu
olarak degerlendirilebilir.

Firmalarin finansman sorununu ¢dézmelerini ve daha gugld bir mali yapiya kavusmalarini
sa@layan ayaklardan biri de Halka Arzdir. Halka Arz genis anlamda tim sermaye piyasasi
araglarinin (hisse senedi, tahvil, varant, kira sertifikasi vb.) satin alinmasi i¢in her turli yoldan
yapilan genel bir cagri ve bu ¢agri devaminda gercgeklestirilen satisi ifade eder. Halka arz
edilmis sayilan anonim ortakliklarin ortak sayisi 500’den fazla ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olmalidir.

Bir girketi halka arz karari vermeye yonlendiren birbirinden farkl kosullar bulunmaktadir.
Bunlardan en 6nemlisi finansman kaynaginin yaratiimasidir. Halka arzda finansman yontemi
olarak saglanan fonlarin geri 6denmesini gerektiren herhangi bir vade bulunmadigi icin ve
borg¢ finansmaninin aksine, belli ddnemlerde sabit bir 6deme yapmak zorunda olmadigi igin
sirket maddi olarak yiiksek bir sorumlulugun altina girmemektedir. Ote yandan halka arzin
yontemlerinden sermaye arttinmi ile satis yapildigi takdirde saglanan sermaye temini
Borg/Sermaye oraninda iyilestirici etki yaratmakta ve sirkete dnemli oranda likidite kolayligi
getirmektedir.
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Halka Arz surecinde en de@erli adim “Halka Arz Stratejisinin Belirlenmesi”dir.

1. Halk Arzin Yatinm Hikayesi: Bir halka arzin yatinmcilara sundugu firsatlarin ayrintili
bir sekilde ortaya konulmasi ve yaratilan finansmani sirketin yatirimlarda kullanacagini
dogru bir sekilde anlatmasi halka arzin basarisini belirleyen en dnemli unsurlardir.

2. Zamanlama

a. Siyasi Durum: Secim, Referandurm veya siyasi belirsizlikler halka arzi
negatif etkileyebilmektedir



b. Makroekonomik Gorunum: Doviz kurlarinda, enflasyon ve igsizlik
oranlarindaki stabil olmayan durum yatirimcilarin stphelerini arttirmis, ancak
ekonomideki %5 buyime olumlu karsilanmistir.

c. Sermaye Piyasalarin Seyri: Halka arz i¢cin en uygun dénem piyasalarin
yukselmekte oldugu dénemdir.

3. Konumlandirma

a. Halka Arz Biiyiikliigi: Ozellikle yurtdigi yatirimcinin ilgisini gekebilmek igin
halka arzin boyutu dnemlidir.

b. Fiyatlama (Degerleme): Firmanin projeksiyonlarini, yatirimlarini ve gelecek
yillardaki performansini degerlendirerek ve benzer carpanlar yoluyla yapilan
degerlemeler ile en dogru fiyatlama yapiimaya calisilir. iskonto orani da
fiyatlama politikasi i¢in bir bagka énemli faktérdur.

c. Halka Arzin Yapisi: Sermaye arttirnrmi yoluyla yapilan halka arzlarda
yatirimcilarin ilgisi cok daha yuksektir. Ortak satisinda ise ilgi nispeten daha
dagukur.
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Danigman Atanmasi

Uzun Vadeli is Planinin Olusturulmasi

Genel

Halka Arz Modelinin Olusturulmasi

Kurumsal Yonetim

Finansal Finansal Durum ve Vergi incelemesi "Due Diligence"
Tablolar ve
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Denetim Gegmis Finansal Veriler Finansal Veriler Uzerinde Denetim

Yasal inceleme izahnamenin Hazirlanip Onaylanmasi
Yasal
Danismanlar
Sirket Ana Sozlesmesi Taslak Yasal Belgeler

Yasal Siire¢ m SPK inceleme izahname Tescili ve ilani
Halka Agilma Duyurusu Pazarlama ve Road Show
Pazarlama

Talep Toplama

Diger Degerleme Modelinin Sonlandinimasi

Asamalara da uyumlu olarak bir Halka Arz, sirket yonetiminin gugla isbirligi ve danismanlarin
iyi koordinasyonu ile 4 ila 6 ay arasinda sonlandirilabilir. Uluslararasi SAS 72 kuralina gore
halka arzin agiklanan en son tarihli mali tablolarin ardindan 135 gln icinde tamamlanmasi
gerekmektedir. Yeni SPK Mevzuatinda da mali tablolarin gecerliligi uluslararasi standartlara
uyumlu hale getirilmistir ve raporlar Uluslararasi Finansal Raporlama Sistemine (UFRS) gore
hazirlanmaktadir. Halka arzin satis icin ¢agri pencereleri ise su sekildedir:
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Kisaca halka arz sirketlere basta finansman olmak Uzere pek ¢ok 6nemli getiri ve fayda ile
donebilmektedir. Elbette bu faydalar belli sorumluluklarla birlikte gelmektedir. Halka Arz
Sdrecini yonetmek de bu sorumlulugun baglangicidir. Stratejiyi belirlerken yatirimcilarin
dikkatini c¢ebilcek bir hikaye, iyi bir zamanlama ve konumlandirma ile sureci basaril

yonetmek mumkunddr. Umariz ilerleyen ginlerde sirketlerimiz halka agilma sireglerini dogru
ydneterek ulkeyi borsasinin derinlestigi, daha seffaf ve kurumsal bir yapiya dogru tasirlar.



