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Calismanin Kapsami

Kamuoyunda Turk sirketlerinin asiri borc¢lu olduguna dair bir algi var. Besfin olarak bu konuyu arastirdik. Calismamizi,
2017 yili istanbul Sanayi Odasi arastirmasi 1000 adet sanayi firmasinin borcluluk rasyosu ile Reuters veri tabanini kullanarak
diinyada halka acik sanayi firmalarinin borcluluk rasyolarini karsilastirma tizerine yaptik.

8913 firmadan olusan data base kullanarak, Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler, Finansal Borclar/Oz Kaynak, Net Finansal
Bor¢/EBITDA ve Faiz Karsilama rasyolari tizerine cok detayl bir arastirma oldu ve oldukca carpici sonuclar elde ettik.

Tirkiye'de Sanayi sektoriintin borcluluk rasyolari diinya geneli ile cok farklilik géstermezken 6rnegin, ABD, Almanya,
ingiltere ve italya’'daki firmalarinki ile benzer, 6dedikleri finansman giderleri ile negatif ayrismaktadirlar. Almanya ve Fransa'da faaliyet
gosteren firmalarin 6dedikleri fazin 6 katini, ABD ile karsilastirdigimizda 3 kati, duslik faizin uygulandigi Japonya ile karsilastirdigimizda
ise 17 kati fazla faiz 6demektedir.

Sermaye yapisi (Capital Structure) 37 % Oz Kaynak 7913 ortalamasi olan % 42’ye yakindir. Temel sorunun TL kredi
kullanma yerine FX kredi kullanilmasi, borclanma faizinin yuksekligi ve kisa vadeli krediler. Kredi talebimiz agirlikli olarak isletme
Sermayesi (Alacak, stok) ihtiyacindan kaynaklanmaktadir. 2017 yilinda EBITDAnin % 54'(i isletme Sermayesi ihtiyaci artisinda
kullaniimistir.

Besfin olarak 6nerimiz, bilancomuzu gliclendirerek finansal planlama ile kaynak ihtiyacimizi cok 6nceden belirlemek,
isletme Sermayesinin iki 6nemli bileseni Alacak ve Stok yonetimini etkin bir sekilde yapmak ve Sermayenin gliclendirilmesi icin stratejik
ve finansal ortakliklara hazir olmak gerekir.

Saygilarimla,

Ferda Besli
CEO
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Bu calisma, Besfin tarafindan 6zel olarak hazirlanmistir. Calismanin icerigi Besfin'in bilgisi disinda kopyalanip yayinlanamaz. Calismanin kapsadigi
gorusler ve yorumlar genel kabul gérmis teorik yaklasimlar olup, gerceklesmeleri kosullara baglidir. Calismanin iceriginin Besfin bilgisi disinda direkt
kullanimindan dogacak olan zararlardan Besfin ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

©2019 Besfin Finansal Hizmetler Danismanlik ve Tic. A.S.


http://www.besfin.com/
http://www.linkedin.com/company/besfin-finansal-hizmetler-dan-manl-k-ve-tic-a-?trk=hb_tab_compy_id_2518035
https://twitter.com/Besfin
https://www.facebook.com/Besfin?ref=hl
mailto:simay.dut@besfin.com

