YUKSELEN PETROL FiYATLARI VE TURKIYE’YE ETKILERI

2011 yihinin baginda 100 USD seviyesini asan brent petrol vadeli fiyatlari 2014 yilinin
ortasina kadar 110 USD seviyesinde seyretmis, zaman zaman ise 120 USD’nin izerine
cikmistl. Brent petrol 2014 yilinin haziran ayindan itibaren hizli bir disis gostererek Agustos
2015te 40 USD seviyesine, Ocak 2016’da ise 30 USD’nin altina kadar inmigsti. Bu disusten
sonra 45-53 USD bandina yerlesen brent petrol bir yili agkin bir stiredir bu aralikta dalgal
seyretmekteydi. Bu yilin haziran ayinda, 45 USD’nin altiyla yilin en diglk seviyesini géren brent
petrol o tarihten beri ylkselis trendine girmis bulunmakta. Son birka¢ ayda ise ylkselisi hizlanan
brent petrol icinde bulundugumuz ayda 63 USD’nin Uzerine ¢ikarak Haziran 2015’ten beri en
yuksek seviyesine ulasti. Gegctigimiz 6 yil igerisinde diinyanin diger dnemli benchmark petrolleri
olan West Texas Intermediate (WTI) ve Dubai/lUmman petrolleri brent petrole paralel trendler
gOsterdi.
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dusus gostermesinin nedenleri
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geldigimizde ise bu durum tersine
donmeye basladi. Son aylarda petrol arzi Gzerinde baski olusturacak haberlerin pes pese
gelmesi ile ise petrol fiyatlarindaki ylkselis hiz kazandi.

Petrol fiyatlari son donemde neden yiikseldi?

OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries) 2014 sonrasi diisen petrol
fiyatlarinin kargisinda arz kisintisina gitmisti. OPEC’in 30 Kasim’da gercgeklestirecegdi toplantida
Mart 2018’de sona erecek olan kisintilari sene sonuna kadar uzatmasi bekleniyor. Suudi
Arabistan’dan gectigimiz dénemde arz kisintisinin uzatilmasi yoninde agiklamalar gelmis ve bu
aciklamalar Rusya tarafindan desteklenmisti. Bu agiklamalar ve Suudi Arabistan’da bu ay
gerceklestirilen yolsuzluk operasyonlarinin etkisi ile OPEC’in arz kisintisini uzatmasi ve 2018
yilinda petrol arzinin distk kalmasi bekleniyor. Diger bir yandan basta gelismekte olan
ekonomilerin onculugunde 6nimuzdeki yillarda petrol talebinin artmaya devam etmesi
beklenmektedir. Yukselen talebe ragmen, petrol arzinin ayni dogrultuda yikselmeme ihtimali
kuvvetlenmesi gectigimiz aylarda petrol fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski olusturdu.

Arz talep dengesindeki bozulma ile beraber son donemde (st Uste gelen siyasi
belirsizlikler petrol arzi Gzerinde tehdit olarak algilandidi igin fiyat artisini destekledi. Yemen’le
yasanan krizin iran Suudi Arabistan iligkilerine etkileri, referandum nedeniyle Kuzey Irak
petroliiniin ihracinda kesinti olma ihtimalinin artmasi Orta Dogu’da petrol Uretimi ve arzi
Uzerinde baskiya neden oldu. Bu gelismelerle birlikte, Kasim ayi basinda dis borglarini yeniden
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yapilandiracagini agiklayan Venezuela’'nin iflas riskinin artigi petrol Gretimini ve tedarikini
olumsuz etkileyecegi icin petrol arzi tizerinde risk olarak algilandi. Son olarak, Nijerya’da
bulunan ve ateskes saglanmadan énce petrol rafinerilerine de saldirilar diizenleyen terér érguti
Niger Delta Avengers’'in Kasim ayI basinda ateskesi feshettigini agiklamasi petrol arzi Gzerinde
tehdit olusturdu.

Tum bu gelismelerin yani sira 6numuzdeki yillarda ABD kaya petrolu tretim miktari da
arz talep dengesini ve petrol fiyatlarini etkileyecektir.

Yukselen petrol fiyatlarinin Tiirkiye’ye etkileri nelerdir?

Yillara Gére Enerji ithalati ve Cari Agik

% Turkiye enerji ithalatcis bir

Ulke oldugu ve enerji ithalati dis
ticaretinde 6nemli bir yere sahip
oldugu icin petrol fiyatlari hem
karar alicilar hem de sirketler
tarafindan yakindan takip edilmesi
gereken alanlar arasindadir. Petrol
fiyatlarin yukselmesi enerji
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olusturmaktadir. Eger 2018 yilinda
OVP’de belirtilen biyime hedefleri gerceklesirse ve brent petrol varil fiyati ortalama 65 USD
olmasi durumunda (OVP beklentisi 54,5 USD), ham petrol ithalatinin beklenenden 2,2 milyar
USD fazla gergeklesme ihtimali vardir. Bu durum ayni miktarda petroll daha pahaliya
alacagimiz anlamina gelir ve cari agik Uzerindeki baskiyr daha da arttiracaktir. Bununla beraber
uretimdeki enerji maliyetleri Gzerinde de yukari yonli baski olusmasina ve maliyet enflasyonu
riskine neden olma ihtimali vardir.

Ayrica, yukselen petrol fiyatlarinin birgok sektdr Gzerinde etkisi vardir. Enerji maliyetleri
tim sektorler icin yukselirken, petroli hammadde olarak kullanan plastik, kauguk gibi sektérlerin
veya yakit olarak kullanan havacllik, lojistik gibi sektorlerin hammadde maliyetleri yikselebilir.
Lojistik maliyetlerinin yikselmesi dolayli olarak birgok sektor ve firma tGzerinde baskiya neden
olabilir. Bunlarla birlikte, ylksek petrol fiyatlarinin dolayli olarak hane halkinin alim gicu
Uzerinde olusturacagi baski i¢ talebin, bliytmenin ve sirket karliliklarinin olumsuz etkilenmesine
neden olabilir.
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Petrol Fiyati Uzerindeki Kur Etkisi
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=== Brent Petrol Varil Fiyat! (Kur Etkisinden Arindiriimis)
== Brent Petrol Varil Fiyati (TL)

Son dénemde
TL’nin USD karsisinda
deger kaybetmesi,
petrol fiyatlarinin TL
olarak daha da
artmasina ve
bahsedilen olumsuz
etkilerin daha da
hissedilir olmasina
neden olmaktadir. Bu
nedenle petrolde USD
bazinda yasanan
dusuUsler petroliin TL

bazinda fiyatina kismi olarak yansimaktadir. Artislar ise TL bazinda daha da yuksek
gerceklesmektedir. Bu durum enerji ve benzin fiyatlarina olumsuz yansimaktadir. Petrol fiyatlari
yukseldiginde enerji ve benzin fiyatlari, petrol fiyatlari distiginde distiginden daha fazla

ylukselmektedir.

Not: Bu yazida yer alan tiim veriler ve emtia fiyatlar1 10 Kasim 2017 ve dncesine aittir.
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