Otomotiv Tedarik Sanayi

Net Isletme Sermayesi




Isletme Sermayesi Hesaplamasi
Isletme K.V Ticari +
Sermayesi Alacaklar

Diger Degerini
Alacaklar (KDV yitirmis
Alacaklan) stoklar

Stoklar el K.V Ticari Borclar

Yatirimlar ile
ilgili borglar

Tahsili
gecikmis Diger Borglar

alacaklar (KDV Borglari)

BESFi 5.12.2018



Net Isletme Sermayesi

5.12.2018 3



Sunum boyunca kullanilan veriler Thomson Reuters
kaynaklidir. Thomson Reuters kaynakli veriler toplamda
50 Ulkeye aittir.

op v e Bu 50 dlke icinde Turkiye, Amerika, Fransa, Tayland,

Data B| |g N Ingiltere, Ispanya, Israil, Polonya, Tayvan, Vietnam,

201 7 Almanya, Singapur, Italya, Portekiz, Norvec, Kanada ve
Nijerya gibi ulkeler bulunmaktadir.

Toplamda Turkiye'ye ait 10 firma verisi kullanilmistir.

Bu firmalardan 5 tanesi Otomobil, Kamyon ve
Motorsiklet Aksamlari alaninda, 2 tanesi Otomotiv
Sistemleri alaninda, 3 tanesi ise Tekerlek ve Sambriyel
alaninda faaliyet gostermektedir.




Sektorlere ait firma sayisi asagidaki gibidir.

Tekerlek Kaplama

Motorsiklet Aksamlan ve Aksesuarlar
Kaucuk Plantasyon

Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Toptan
Motor ve Glic Kaynagi Sistemleri
Tekerlek ve Sambrivyel

Otomotiv Sistemleri

Govde Aksamlan

Otomotiv Aksesuarlan

Otomotiv Akiileri

Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Aksamlan
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Maotorsiklet Akileri  Aksesuarlari Aksamlan | Sistemleri = Sambriyel . - Motorsiklet | Plantasyon Kaplama
Sistemleri Aksesuarlar
Aksamlan Toptan
m Toplam Firma Sayisi 2014 327 16 64 36 61 52 100 11 10 4 3
m Toplam Firma Sayisi 2015 330 18 65 37 62 55 106 12 10 4 3
B Toplam Firma Sayisi 2016 332 18 65 37 62 56 107 12 10 4 3
W Toplam Firma Sayis1 2017 335 18 65 37 63 57 108 12 12 4 3

W Toplam Firma Sayisi 2014 B Toplam Firma Sayisi 2015 B Toplam Firma Sayisi 2016 B Toplam Firma Sayis1 2017
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Sektorlere ait toplam net isletme sermayesi verileri
asagidaki gibidir.

Sektérler Toplam Net Isletme Sermayesi (milyar USD) 20,1.4._2017

2015 2016 Degisim (%)
Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Aksamlari 62,0 62,50 66,50 74,10 5%
Otomotiv Akuleri 1,2 2,10 2,20 2,30 19%
Otomotiv Aksesuarlari 3,3 3,40 3,80 4,00 5%
Govde Aksamlari 3,5 3,40 3,60 4,60 7%
Otomotiv Sistemleri 5,6 5,50 5,50 6,00 2%
Tekerlek ve Sambriyel 8,7 8,60 8,70 9,50 2%
Motor ve Gug¢ Kaynagi Sistemleri 15,2 15,60 15,90 18,60 5%
Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Toptan S, [/ 5,90 6,50 7,70 8%
Kaucguk Plantasyon 0,485 0,41 0,38 0,42 -4%

Motorsiklet Aksamlari ve Aksesuarlari 0,12 0,13 0,15 -0,20 -

Tekerlek Kaplama 0,8 0,12 0,13 0,12 10%
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Sektorlere ait toplam net isletme sermayesi verileri
asagidaki gibidir.

Net isletme Sermayesi (milyar USD)
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BESFi 5.12.2018 7



Net Isletme Sermayesi/Net Satislar Orani
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2017 yilinda
NiS/Net Satislar
orani i¢in tiim
sektorlerin

ortalamasi
%21'dir.

Net isletme
sermayesinin  zaman
zaman yeterli oldugu
dusunuliurken, aslinda

yillar itibari ile
bldylyen  satislarina
oraninin

azalabilecegini
unutmamak gerekli.
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NiS/Net Satislar
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W NiS/Net Satislar 2017 mNIS/Net Satislar 2016
m NiS/Net Satislar 2015 m NiS/Net Satislar 2014

NiS/Net Satislar

Sektorler

2015 2016
Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Aksamlari 21% 22% 20% 24%
Otomotiv Akdleri 34% 33% 30% 3%
Otomotiv Aksesuarlari 19% 19% 18% 19%
Govde Aksamlari 24% 25% 26% 24%
Otomotiv Sistemleri 23% 22% 21% 22%
Tekerlek ve Sambriyel 23% 18% -18% 9%
Motor ve Gli¢ Kaynagi Sistemleri 26% 29% 23% 63%
Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Toptan 22% 24% 24% 25%
Kauguk Plantasyon 17% 16% 17% 17%
Motorsiklet Aksamlari ve Aksesuarlari -25% -25% 11% 6%
Tekerlek Kaplama -13% 17% 18% 21%

Bu oranin %Z25'ten
kiiciik olmasi
standarttir. Tabloda da
gorulecegi gibi 2017
yilinda &nceki vyillara
gore Motor ve GU¢
Kaynag! Sistemleri

alaninda ve Otomobil,
Kamyon ve Motorsiklet

Aksamlari  alanlarinda
bir artis gortlmektedir.
Otomobil, Kamyon ve
Motorsiklet Aksamlari
%24 ile %25 sinirina
yakindir. MNegatif

orana sahip olan en
dikkat  cekici alan
motor ve gu¢ kaynagi
sistemlerine aittir,
%25'in altinda olmasini
bekledigimiz oran %63
ile negatif
ayrismaktadir.



Net Isletme Sermayesi/Toplam Aktifler




2017 NiS/Toplam Aktifler
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Sektor icinde arz ve talep dengesi buyuk dnem tasimaktadir. Stoklarin satisinda zorlandiginda

firma nakit agisindan sikinti yasayabilir. Bu nedenle net isletme sermayesinin toplam aktiflere

orani da 6nem tasimaktadir. Bu oran denge icinde olmalidir. Otomotiv tedarik sektérl icinde

yer alan aynistirdigimiz alanlara baktigimizda birbirlerine oran olarak yakin gdértlmektedirler.

%28 ile Otomobil, Kamyon ve Motorsiklet Toptan olarak ayirdigimiz alan diger alanlara oranla

daha yuksek kalmistir. Benzer sekilde %26 olan oraniyla Tekerlek Kaplama alani da diger
BESFj/ 5122018 alanlardan negatif ayrismaktadir.
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2017 Yilina Ait Faaliyet Sureleri




617

otorve Otomobil, Kauguk Motorsiklet Tekerlek
Sambriyel#Guc Kaynag Kamyon ve Plantasyon Aksamlan Kaplama

Sistemleri Motorsiklet ve
Toptan Aksesuarlari

Otomobil, Otomotiv Otomotiv Govde Otomot
Kamyonve  Akileri Aksesuarlart Aksamlan Sistemleri
Motorsiklet
Aksamlan

N Faaliyet Streleri 2017 Tic. Alacak Gun Stresi I Faaliyet Streleri 2017 Stok Giin Siiresi

. Faaliyet Streleri 2017 Tic. Borg GUn Siiresi s Faaliyet Streleri 2017 C2C

Nakit Cevirme Suresi diye adlandirdigimiz C2C maximum 90 gun olarak ideal gorilmektedir. Tablodaki degerler
tekerlek ve sambriyel alani disinda bu orana yakin gérilmektedir. Nakit Cevirme Suresinin bu alanda -431
olmasinin en énemli nedeni 617 olan Ticari Bor¢ Odeme Suresidir. Burada toplamini aldigimiz 72 giin Ticari Alacak
Suresi ve 113 gln Stok Giin Siiresinden 617 glin olan Ticari Bor¢ Odeme Suresi cikarildiginda Nakit Cevirme Suresi
-431 gun olarak gelmektedir ve gelisime acik alanlardan biridir.
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