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Tre &r efter

amputation &r 50% av
patienterna déda
82Clinic garanterar sérldkning

VD HAR ORDET

S2Medical AB (publ) har under 2018 genomfort en notering vid Nasdaq First North vilken blev sé lyckad att den gav oss
nomineringen basta IPO 2018.

Aret har varit fyllt av hart arbete bade for mig och for mitt team, men det har gjort att vi har kunnat ta foretaget flera
viktiga steg framat. Vi har okat ordervolymen, knutit strategiska avtal samt paborjat det hogprioriterade arbetet att bygga
upp var forsaljningsorganisation och starka var marknadsforing. Vi har aven gjort en hel del grundarbete for att identifiera ratt
samarbetspartners och underbyggt for vara kommande nyrekryteringar.

Vi har tagit viktiga steg mot att bli standardbehandling vid brannskador och svérlakta sér, genom véra forsta vetenskapliga
studier har publicerats och visat pa stora fordelar med véra produkter. Aven om vi har fatt bevis pa produkternas effektivitet
och potential att ersatta traditionella forband tar det lang tid att andra rutiner och behandlingsmetoder inom sjukvarden.
Men vi ar overtygade om att vart arbete med att ersatta sarvard med sarlakning ligger helt ratt i tiden, dé kostnaden for
sarvard snart kommer att nd den punkt dar allt annat an sarlakning ar ohallbart. Valfardslander anvander idag omkring
2-4 procent av hela sjukvardsbudgeten till att varda kroniska sar. Detta samtidigt som antalet kroniska sar okar drastiskt till
foljd av en allt langre livslangd och okad forekomst av valfardssjukdomar som fetma och diabetes. Genom att kombinera
arbetssatt utvecklade av S2Medical med en egen produktlinje har vi kunnat inleda starten pa en sarlakningsrevolution.

S2Medical har oppnat den forsta kliniken i varlden som garanterar lakning av kroniska sar, kliniken heter S2Clinic och finns
i Linkoping. Sedan oppningen 2018 har kliniken redan forandrat livet for flera patienter med lang historik av kroniska sar.
Nyligen traffade jag sjalv en patient som berattade for mig att Epiprotect ar det storsta som hant honom pa 604&r (forutom
da han gifte sig for 59 &r sedan). Den skillnad vi gor for manniskor varje dag ar orsaken att vi aldrig kommer ge upp innan vara
erfarenheter har exporterats ut i varlden tillsammans med vara produkter i ett gemensamt uppdrag att laka kroniska sar.

Idag finns produkter baserade pa var forsta produktlinje EPIPROTECT® pa flera stora sjukhus och brannskademottagningar
runt om i varlden. Under 2019 ar mélsattningen att satsa pa att oka forsaljningen hos vara befintliga distributorer sé att vara
produkter skall fa rikligt med luft under vingarna och fortsatta sin resa for att laka varlden sar for sar.

PETTER SIVLER,
CEO
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PRV avser godkﬁnna patentansokan rorande instagraf”t®

Bolaget erhaller ett slutforelaggande fran PRV dar det framkommer att PRV kommer att
bevilja patentansokan under vissa forutsattningar. Instagraft® ar ett verktyg for minimalt invasiv
hudtransplantation som kommer att borja utvecklas under 2019.

S2Medical tecknar distributionsavtal for den colombianska marknaden

S2Medical tecknar ett exklusivt distributionsavtal med foretaget Innovacure SAS for distribution
av Bolagets produkter inom Epiprotect-serien. Avtalet innebar en initial bestallning om 300
KSEK vilken kommer att levereras efter registrering hos colombianska myndigheter. Distributoren
forbinder sig aven till bestallningar om minst 3,3 MSEK 6ver de kommande 3 &ren for att bibehalla
distributionsavtalet.

S2Medical tecknar distributionsavtal for EpiprotectUlcer i Egypten

S2Medical tecknar distributionsavtal med foretaget Al-Sarh Trading Co for distribution av
EpiprotectUlcer i Egypten. Distributoren forbinder sig i samband med avtalet till bestallningar om
minst 6 MSEK over de kommande 4 &ren.

S2Medical erhaller order fran distributor i Saudiarabien

S2Medicals distributor for den saudiska marknaden, Saudi Mais Company for Medical Products,
bestaller forband till ett varde om ca 300 KSEK. Produkterna avses levereras under Q12019.

S2Clinic

I slutet av perioden oppnade S2Clinic, S2Medicals avdelning for sarlakning. Verksamheten baseras
pé lakning av kroniska sdr, men kliniken kommer aven att fungera som utbildningscenter for
distributorer och kunder samt vara en del i forskningen och utvecklingen av Bolagets produkter.
S2Clinic utmarker sig genom att garantera lakning av de sér som behandlas. Vid periodens utgéng
hade de forsta patienterna paborjat behandlingen pa kliniken.

Produktutvarderingar

Som en del i expansionen av bolagets produkter har Epiprotect utvarderats pa ett flertal
brannskadecenter i Europa och Mellanostern. | Europa har storsta fokus legat p& Storbritannien
och ltalien samt for Mellanostern, Forenade Arabemiraten och Saudiarabien. Epiprotect har vunnit
stor acceptans bland annat pé Birmingham Women’s and Children’s Hospital for behandling av
pediatriska brannskador. Resultatet frén utvarderingen av forbandet kommer att presenteras pa flera
vetenskapliga konferenser, bland annat under British Burn Association Annual Meeting i Leeds.

$ Medical
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KLINISKA STUDIER

Resultatet fran tre olika kliniska studier accepterades for publicering efter sommaren i tidskrifterna Burns, Advances in Skin
& Wound Care samt Advances in Wound Care. De kliniska studierna visade pa att Epiprotect ar ett forband som lampar sig
val bade for olika typer av brannskador men aven for lakning av kroniska sar.

ABOELNAGA ET AL, KONTROLLERAD, PROSPEKTIV RANDOMISERAD STUDIE PA
40 PATIENTER.

Viktigaste Fynd:

1. Patienter som behandlades med Epiprotect spenderade 6.3 dagar kortare tid pa sjukhuset jamfort med
kontrollgruppen.

2. Patienter som behandlades med Epiprotect genomgick i mediantal 1 forbandsbyte jamfort med 9.5 forbandsbyten
i kontrollgruppen.

3. Patienter som behandlades med Epiprotect upplevde lagre smartnivé bade under samt efter forbandsbyte jamfort
med kontrollgruppen

4. Re-epiteliseringen var snabbare an i kontrollgruppen om an utan statistisk signifikans.

SIVLER ET AL, CASE SERIES PA 8 PATIENTER.

Viktigaste Fynd:
1. Medeltiden till lakning var 43+/-6 dagar

2. Patienterna behovde bara besoka vardcentralen 5.7+/-6 ggr under denna tid och i genomsnitt anvandes 1.7
forband fram till att sdret var lakt.

3. Studien indikerar ocksa att Epiprotect (7,6 USD/vecka) ar billigare att anvanda an Allevyn® (71,54 USD/vecka)
och fuktad gaslinda (179,31 USD/vecka).

KARLSSON ET AL, RETROSPEKTIV CASE REVIEW PA 38 PATIENTER.

Viktigaste Fynd:

1. Patienter som behandlades med Epiprotect fick likvardiga resultat som patienter som behandlades med grishud

bade pa ytliga och djupa brannskador.
2. Epiprotect erbjuder fordelar kontra grishud, sésom smartlindring och franvaro av etiska och religiosa problem.

3. Inga bieffekter, vare sig lokalt eller systemiskt observerades.

En ny klinisk studie initierades pa Bambino Gesl Hospital i Rom dar effekten av Epiprotect efter enzymatisk debridering
testades pa pediatriska patienter. Resultaten fran denna studie ar inskickade for publicering och ar tankta att publiceras

under 2019.

4 /&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL



PRODUKTUTVECKLING

Pa produktutvecklingssidan har fullt fokus legat pa utvecklingen av det system for undertrycksbehandling som gér under
namnet InstaVac. Systemet bestar av en slangdel och en pumpdel dar S2Medicals utvecklingsavdelning har fokuserat pa
pumpdelen. Utvecklingen av systemet sker i form av ett samarbete mellan Absorbest AB och S2Medical AB. En prototyp
visades for forsta géngen upp under Medica i DusseldorfiNovember 2018 och lanseringen ar planerad att ske under European
Wound Management Association i Goteborg i juni 2019. CE-markning av produkten kommer att paborjas under 2019.
Systemet kommer att genom sin unika absorberande slang kunna leverera den minsta, tystaste och mest anvandarvanliga

undertrycksbehandlingen p& marknaden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for S2Medical AB (publ), org. nr 556934-8344, framlagger arsredovisning avseende

rakenskapsaret 1/1-31/12 2018.

Foretaget registrerades i juni 2013 och bedriver sedan dess
tillverkning, marknadsforing och forsaljning av produkter for
sarvard mm. samt bedriver viss forskning inom omradet.

Foretaget har sitt sate i Linkoping.

STYRELSE

Martin Zetterstrom (Ordférande)
Amin Omrani (Ledamot)
Carsten Browall (Ledamot)
Roland Frésing (Ledamot)
Marten Skog (Ledamot)

ORGANISATION
Petter Sivler (CEO)
Marten Skog (COO)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

2018 var det viktigaste aret hittills for S2Medical med
avseende pé forsalning. Bolaget tecknade flera stora
distributorsavtal globalt;

* Hedef Ortopedi for den turkiska marknaden
* |nnovacure SAS for den colombianska marknaden
* Regen Medical for den brittiska marknaden

® Sanacilia SRL for den italienska marknaden

Al-Sarh for den egyptiska marknaden

Bolaget anstallde aven en saljare for den skandinaviska
marknaden vilket har markerat starten paforsaljningen i
regionen.

Forsaljningen har under aret utvecklats positivt, med en
rad storre bestallningar dar en bestallning fran brannskade-
centret Babtain i Kuwait till ett varde av ca 500 KSEK samt
en bestallning fran Bolagets Saudiska distributor till ett
varde av ca 275 KSEK, utmarker sig. Viss administration
for exporten kravs dock, vilket gor att ordnarna kommer att
levereras under 2019. Bolagets produkter i Epiprotectserien
har registrerats pé tva viktiga regioner i form av Saudiarabien
samt Kuwait. Registreringsforfarande har aven paborjats
pa flera andra platser sésom Forenade Arabemiraten och
Colombia.

S2Clinic

| slutet av perioden oppnade S2Clinic, S2Medicals
avdelning for sarlakning. Verksamheten baseras pa lakning
av kroniska sér, men kliniken kommer aven att fungera som
utbildningscenter for distributorer och kunder samt vara en
del i forskningen och utvecklingen av Bolagets produkter.
S2Clinic utmarker sig genom att garantera lakning av de sar
som behandlas.

Forskning och utveckling

Under aret har fokus legat pa utvecklingen av Bolagets
system for undertrycksbehandling av sér, InstaVac. Systemet
kommer nar det lanseras att vara det minsta och tystaste
pa marknaden och kommer darutover att skyddas genom
den patentsokta absorberande slangen vilken utvecklats
i samverkan med Absorbest AB. Utrustningen visades for
forsta gdngen upp pa Medica i Dusseldorf i November
2018. Utover produktutvecklingen har forskargrupperna
vilka Bolaget har samarbeten med, fortsatt forskningen
vilket framforallt avser nya strategier for bekampning av
infektioner.
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RESULTATUTVECKLING UNDER ARET

Nettoomsattningen for 2018 uppgick till 1 496 KSEK
(844 KSEK). Intaktsokningen under helaret ar hanforligt till

den okade forsaljningen.

Rorelseresultatet for heldret uppgick till -10 606 KSEK
(-5 224 KSEK). Rorelseresultatet for heldret aterspeglar
de okade satsningarna péa salj och marknadsforing som
genomforts under aret.

Arets investeringar | immateriella anlaggningstillgangar
pa 2 599 tkr (662 tkr) avsag investering i Bolagets

produkter samt i patent.

Kassafloden och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
-12 754 thr (-5 437 tkr). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till totalt -2 572 tkr (-958 tkr).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten blev  totalt

46 274 tkr (9 918 tkn).

Nyemissioner
Under 2018 har Bolaget genomfort tva nyemissioner
som sammantaget inbringat 51 060 tkr fore emissions-

kostnader. Efter den sista nyemissionen har Bolaget 2 500
000 A-aktier och 8 795 000 B-aktier.

Teckningsoptioner

Under éret har ocksa teckningsoptioner emitterats till
bolagets personal och styrelse for aktieteckning ar 2021.
Vid full teckning okar antalet aktier med 634 500, fran
11295 000 till 11929 500.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

S2Medical AB utsatts forolikatyper avriskerisin verksamhet
vilka generellt sett kan delas in i de tre olika kategorierna
marknadsrelaterade risker, verksamhetsrelaterade risker
samt finansiella risker.

Arsredovisning 2018 | S2MEDICAL

Marknadsrelaterade risker

Kundernas villighet att kopa varor paverkas bland annat av
tillganglighet, kostnadseffektivitet, det allmanna ekonomiska
laget samt viljan att prova nya produkter och arbetssatt.
Bolagets produkter kraver dartill myndighetsgodkannanden
bade i form av registreringar pa olika marknader och i ménga

fall upphandlingar.

Verksamhetsrelaterade risker

Inomverksamhetenfinnsriskersasomproduktionsstorningar,
forseningar i leveranser fran leverantorer, forseningar i
leveranser till kunder samt missbedomningar av efterfragan
och tillvaxt. Inom utvecklingsprojekt finns risker till foljd
av utebliven effekt, felaktiga metodval eller antaganden,
forsenade lanseringar, patentintrdng samt ej beviljade
patentansokningar. | Bolaget finns endast nio personer
anstallda och om en eller flera av dessa lamnar S2Medical
skulle det kunna ha en negativ inverkan pa dess verksamhet,
resultat och finansiella stallning. For att motverka detta
har bolaget bl.a. utgivit teckningsoptioner till de anstallda.
Dessutom arbetar bolaget med att rekrytera fler personer
till verksamheten vilket darmed kommer att minska denna
risk.

Finansiella risker

Bolaget har ett negativt kassaflode och kan komma att vara
I behov av kapital for att kunna folja befintlig affarsplan.
Bolagets finansiering sker langsiktigt med aktieagarnas
onskan att se en stadig vardetillvaxt i atanke. En investering
1 S2Medical innebar en risk, men ocksd en mojlighet till god
avkastning.

AKTIEN OCH AGARE

Aktien ar listad pa Nasdaq First North, Stockholm, sedan
november 2018 och handel sker med kortnamn S2M.
Partner Fondkommission AB ar bolagets Certified Adviser.
Ytterligare information om aktien finns att tillgd pa www.
s2m.se.



AKTIEAGARE OCH NYCKELTAL

AKTIEAGARE

Nedan listas de 10 storsta agarna per 2018-12-28

Antal A-aktier Antal B aktier Kapital % Roster %
Sivlerskog Group AB* 2000 000 3000000 44,27 68,05
Arbona Growth AB 500 000 1068970 13,89 17,96
BigState International Investment Ltd 1339400 11,86 3,96
Nordnet Pensionsforsakring AB 330 481 293 0,98
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 165909 147 0,49
T-bolaget aktiebolag 129 852 115 0,38
Hellberg, Stefan 81000 0,72 0,24
Ridderstrale, Jonas 78 900 0,70 0,23
Irnell, Jonas 66 000 0,58 0,20
Zetterman, Klas 64 000 0,57 0,19
Ovriga 2470 488 21,87 7,31
Totalt* 2500 000 8795000 100,00 100,00

*2759 000 aktier var vid avstamningsdagen under registrering. Samma summa B-aktier var darfor utlénade av SivlerSkog Group

AB av noteringstekniska skal. Emissionen registrerades 2019-01-03.

FLERARSOVERSIKT

Bolagets ekonomiska utveckling under fem ar i sammandrag.

2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning tkr 1496 844 340 527
Resultat fore skatt tkr -10 731 -5377 -1195 3
Balansomslutning tkr 49080 1172 6428 3495
Antal anstallda st 9 6 4 4
Soliditet % 89 66 43 1
Avkastning pa totalt kapital % neg neg neg 2
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg 8
Antal aktier vid periodens slut st 11295 000 3750 3125 1020
Genomsnittligt antal aktier st 5649 375 3438 2073 1010
Resultat/aktie® f utspadning kr -0,95 -1434 -382 3
Resultat/aktie* e utspadning kr -0,90 -1353 -361 3

*Genomsnittligt antal aktier beraknas som genomsnittligt antal aktier under perioden.
Nyckeltalsdefinitioner framgér under Redovisning- och varderingsprinciper, not 1

8 /&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital

187500
474110

Emissionskostnader -

Belopp per 2018-01-01

Nyemissioner

Avsattning =
Disp. Enligt beslut pa arsstamma =
Avrets resultat =

Belopp per 2018-12-31 661610

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar, att
Overkursfond
Balanserade vinstmedel

Avrets resultat

disponeras salunda, att balanseras i ny rakning

FINANSIELL KALENDER

Avrsstamma 2019

Delarsrapport kvartal 1, 2019:
Delarsrapport kvartal 2, 2019:
Delarsrapport kvartal 3, 2019:

/&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL

Fond for .
utvecklings- Overkursfond
utgifter
2491238 12939 000
- 50 872110
- -4 428 881
656 926 -656 926
- -8243134
3148 164 50 482 169
16 maj 2019
23 maj 2019
23 aug 2019
22 nov 2019

Arets resultat

-8243134

8243134
-10 730770
-10730770

Summa

Eget kapital
7374 604
51346 220
-4 428 881
0

0

-10 730770
43561173

50 482169
0
-10730770
39751399
39751399
39751399



RESULTATRAKNING

FOR TIDEN 1/1 - 31/12

2018 2017

Nettoomsattning 1495 582 843 665
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 1447 974 -7 050
Aktiverat arbete for egen rakning 2598 979 1134 601
Ovriga rorelseintakter 22 937 216 981
5565 472 2188197
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -773 054 -75039
Ovriga externa kostnader Not 3 -8400 31 -3683 524
Personalkostnader Not 4 -6150 680 -3001831
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar Not 5 -824 643 -651451
Ovriga rorelsekostnader -23282 -366
-16 171970 -7412 211
Rorelseresultat -10 606 498 -5224 014
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -51 60
Rantekostnader och liknande resultatposter -124 221 -153182
-124 272 -153 122
Resultat fore skatt -10730770 -5377 136
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -10 730770 -5377 136

10
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BALANSRAKNING

PER DEN 31/12

TILLGANGAR 2018 2017
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 6 3148164 2491238
Patent Not 7 1558 315 0

4706 479 2491238

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 8 1735650 2042508
Inventarier Not 9 905 897 242 415

2 641547 2284923

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag Not 10 1 0
1 0
Summa anlaggningstillgangar 7 348 027 4776 161

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornodenheter 1497 015 0
Fardiga varor och handelsvaror 372909 421950
1869 924 421950

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 719 455 81894
Fordringar hos koncernforetag 183 564 0
Aktuella skattefordringar 8141 11069
Ovriga fordringar 1566 936 355945
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 945 323 34524

3423 419 483 432
Kassa och bank Not 14 36 438 871 5490 747
Summa omsittningstillgangar 41732 214 6396 129
SUMMA TILLGANGAR 49 080 241 11172 290

/&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL 1



BALANSRAKNING FORTSs.

PER DEN 31/12

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018 2017
Eget kapital Not 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 661610 187500
Fond for utvecklingsutgifter 3148164 2491238
3809774 2678738
Fritt eget kapital
Overkursfond 59382 229 12939 000
Balanserad vinst eller forlust -8 913 095 -2 865998
Arets resultat -10730 770 -5377136
39738 364 4 695 866
Summa eget kapital 43548 138 7 374 604
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 12 1539135 2762 692
Summa langfristiga skulder 1539 135 2762692
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 698 076 105144
Leverantorsskulder 780 520 153 821
Skulder till koncernforetag 625000 90 000
Ovriga skulder 579 398 407 678
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 13 1309 974 278 351
Summa kortfristiga skulder 3992968 1034994
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 080 241 11172 290

12
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KASSAFLODESANALYS

PER DEN 31/12

KASSAFLODESANALYS 2018 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -10730 770 -5377136
Avskrivningar 824 643 651451
Betald skatt 0 -3594
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet -824 508 -651527
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -10 730 635 -5380 806
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -1447 974 7050
Forandring av kortfristiga fordringar -2 939987 -266 931
Forandring av kortfristiga skulder 2365042 203 687
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -12 753 554 -5437 000
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar Not 6, 7 -2 573995 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar Not 8, 9 1995 -958 511
Forvarv av dotterbolag Not 10 -1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 572 001 -958 511
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av lan -630 625 -82164
Nyemission 51059620 10000 000
Emissionskostnader -4 428 881 0
Teckningsoptioner 273 565 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 273 679 9917 836
Arets kassaflode 30948 124 3522325
Likvida medel vid arets borjan 5490 747 1968 422
Likvida medel vid arets slut Not 14 36 438 871 5490 747
/&rsredovisnimg 2018 | S2MEDICAL 13



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1.
REDOVISNINGSPRINCIPER

/&rsredovisningen ar upprattad enligt arsredovisningslagen
cgch Bokforingsnamndens  allmanna rad BFNAR  2012:1
Arsredovisning  och koncernredovisning (K3). Tillampade
redovisnings- och vérderingsprinciper overensstammer med
foregaende ar.

Intakter

Intakter avseende varuforsaljning redovisas enligt kapitel 23,
nar foretaget har overfort vasentliga risker och fordelar som
ar forknippade med varorna pa koparen. Inkomster frén statliga

bidrag redovisas enligt kapitel 24.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt och forandring i uppskjuten skatt. Eftersom
bolaget gar med forlust finns vare sig aktuell eller uppskjuten
skatt.

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna har skrivits av enligt plan
over fem till tio ar.

Immateriella anléggningstillgéngar

Utgifter for forvarvande av patent balanseras och skrivs av
linjart over dess beraknade nyttjandetid, normalt hogst 20 ar.
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av linjart
over den period som de forvantade fordelarna beraknas komma
foretaget tillgodo. For narvarande ar avskrivningstiden fem ar.

Aktivering av internt upparbetade immateriella
an|5ggningsti||g5ngar
aktiverar  internt immateriella

Bolaget
anlaggningstillgangar nar kriterier for tillgdngar uppfylls.

upparbetade

Pensioner

| bolaget finns det i dagslaget inga pensionsplaner for anstallda,

forutom FORA-anslutning.

Leasingavtal

Bolaget redovisar alla finansiella leasingavtal som operationella
leasingavtal.

Varulager

Varulager ar varderat enligt lagsta vardets princip till det lagsta
av anskaffningsvardet och é&teranskaffningsvardet enligt forst-
in forst-ut metoden.
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Finansiella instrument

Finansiella anlaggningstillgdngar har varderats till det lagsta av
anskaffningsvardet och ateranskaffningsvardet enligt 11:e och

27:e kapitlet.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditeten beraknas genom att det egna kapitalet tillsammans
med 78% av bolagets obeskattade reserver stalls i forhéllande
till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital beraknas genom att resultatet
fore avdrag for rantekostnader stalls i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pé eget kapital beraknas genom att resultatet
efter finansiella poster stalls i forhéllande till eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Koncernforhallanden

Foretaget ar ett moderforetag, men med hanvisning till
undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3§ upprattas
ingen koncernredovisning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden.

NOT 2.
UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Bolaget har 2016-2018 bedomt att utveckling av Bolagets
produkter aktiveras da det ekonomiska vardet motiveras
av framtida intakter. Bolaget har i Ovrigt inga vasentliga
uppskattnings- och bedomningsposter som vasentligt paverkar
bolagets rakenskaper.

NOT 3.
LEASING

2018 2017

Framtida minimileasingavtal 2288734 1455504
Forfaller inom 1 ar 955188 769 252
Senare an 1ar 1333546 686 252
Senare an 5 ar 0 0
Arets kostnadsforda

leasingavgifter 883 381 582110

Bolagets leasingavtal avser personbilar, lokaler och mindre
inventarier.
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NOT 4. )
MEDELTALET ANSTALLDA OCH
KOSTNADEN FOR DESSA

2018 2017

Antal anstallda 9 6
Varav kvinnor 3 2
Ledande befattningshavare 6 3
Varav kvinnor 0 0

Styrelse & VD
Lonekostnad 1001216 807 000
Arvoden 227 500 0
Pensionskostnader 0 0
Totalt styrelse & VD 1228716 807 000
Lonekostnad 3483104 1491002
Pensionskostnader 13827 1756
Totalt 6vriga 3496931 1492758
Ovrlg.a sociala kostnader, 1411152 693 352
samtliga

Tl styrelsen och ordféranden utgdr arvode enligt

bolagstammans  beslut. Verkstallande direktor och vice
verkstallande direktor har erhdllit l6ner om sammanlagt
1001 tkr. Darutover har de bada tillgéng till varsin tjanstebil.

/\kﬁebaseradeinchannentsprogran1

Bolaget har ett utestdende incitamentsprogram riktade
till anstallda respektive styrelse. Vid fullt utnyttjande
kommer det att emitteras 634 500 aktier vilket leder till en
utspadningseffekt om maximalt ca 5,6 procent av befintligt
aktiekapital och befintliga roster.

Inom ramen forincitamentsprogrammet 2018/2021 tecknades
634 500 teckningsoptioner som vardera, efter omrakning
till folid av Bolagets genomforda foretradesemission 2018,
ger ratt att teckna 1 ny aktie i Bolaget, med teckningskurs
21,75 SEK och teckningsperiod 1 november-30 november
2021, Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att oka med 37 166 SEK genom
nyemission av 634 500 aktier.

/&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL

NOTS5.
AVSKRIVNINGAR OCH
NEDSKRIVNINGAR

2018 2017

Utvecklingsarbeten 383738 383738
Patent 0 0
Maskiner och inventarier 440905 267713
Avskrivningar enligt plan 824 643 651451

Nedskrivningar - -

Aterforda nedskrivningar - -

NOT 6. )
BALANSERADE UTGIFTER FOR
UTVECKLINGSARBETEN

2018 2017

Ingdende anskaffningsvarde 2874976 2213175
Inkop 1040 664 661801
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack

anskaffningsvarden SRS LA AT
Ingdende avskrivningar -383738 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -383738  -383738
Utgaende ack avskrivningar -767 476 -383738
Bokfort varde 3148164 2491238
NOT 7.
PATENT

Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Inkop 1558 315 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 1558 315 0

anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ack avskrivningar 0 0
Bokfort varde 1558 315 0



NOT 8.
MASKINER OCH ANDRA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2018 2017

Ingdende anskaffningsvarde 2350687 1435450
Inkop 0 915237
Forsaljningar/utrangeringar 0 0

Utgaende ack 2350687 2350687

anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar -308179 -135334
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -306 858 -172 845
Utgaende ack avskrivningar -615 037 -308 179

Bokfort varde 1735650 2042508

NOT 1.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

NOT 9.
INVENTARIER

2018 2017

Ingdende anskaffningsvarde 524 201 491201
Inkop 799 524 33000
Forsaljningar/utrangeringar -1995 0
Utgiende ack 1321730 524 201
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -281786 -186 918
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -134 047 -94 868
Utgaende ack avskrivningar -415 833 -281786
Bokfort varde 905 897 242 415
NOT 10.

ANDELAR | DOTTERFORETAG

Antal Andel av

aktiekap
100%

Kvot-
varde

100

aktie
1000

Instagraft AB 1kr

Instagraft AB har sitt sate i Linkoping. Eget kapital uppgér
till 788 tkr. Foretaget saknar betydande verksamhet och
har darfor ansetts vara av ringa betydelse med hansyn till
kravet péa rattvisande bild. Av den anledningen har inte
dotterforetaget konsoliderats, och foljaktligen har inte ndgon
koncernredovisning upprattats.

| tabellen nedan framgér forandringarna i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades 2013 och fram till balansdagen. Arets
forandringar specificeras i rapport over forandringar i eget kapital.

L Férindrin antl Fj(rt?:lga;{:% Toaltantsl  Totaltatikapita Kvotide
2013 Nybildning 1000 50 000 1000 50 000 50
2015 Nyemission 20 1000 1020 51000 50
2016 Nyemission 1480 74 000 2500 125000 50
2016 Nyemission 625 31250 3125 156 250 50
2017 Nyemission 625 31250 3750 187500 50
2018 Nyemission 518 25900 4268 213400 50
2018 Fondemission 0 286 600 4268 500 000 17
2018 Split 8531732 0 8536000 500 000 0,06
2018 Nyemission 2759000 161610 11295000 661610 0,06

16 /&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL



NOT 12.
LANGFRISTIGA SKULDER

2018 2017

Forfaller inom 1 &r 698 076 105144
Senare an 1ar 1539135 2762282
Senare an 5 ar 0 0
Langfristiga skulder 2237211 2867426
NOT 13.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH

FORUTBETALDA INTAKTER

2018 2017

Upplupna loner 788 625 175623
Upplupna sociala kostnader 261612 42729
Upplupen loneskatt 0 0
Ovriga interimsskulder 259737 59 999
Bokfort varde 1309 974 278 351

/&rsredovisning 2018 | S2MEDICAL

NOT 14.
KASSA OCH BANK

2018 2017

Banktillgodohavanden 36438871 5490 747
Bokfort varde 36438871 5490747
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Linkoping 2019-04-25

Petter Sivler Martin Zetterstrom
Verkstallande direktor Styrelseordforande
Roland Frosing Marten Skog

Styrelseledamot Styrelseledamot
Carsten Browall Amin Omrani

Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats 2019-04-25

Carl-Johan Sandberg

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i S2Medical AB, org.nr 556934-8344

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for S2Medical
AB for rakenskapsaret 2018.

Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 6-18.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och gerenialla vasentliga
avseenden rattvisande bild av S2Medical ABs finansiella
stallning per den 2018-12-31 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller

resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmareiavsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till S2Medical AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehéller aven annan information an
arsredovisningen och é&terfinns pa sidorna 1-5. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt  uttalande avseende omfattar

inte denna information och vi gor inget uttalande med

. .
arsredovisningen

bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med min revision av arsredovisningen ar det
mitt ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar jag aven den kunskap jag i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i Gvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende

denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag
skyldiga att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i

det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller néagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa

fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller
mina uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsdtgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamaélsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

Arsredovisning 2018 | S2MEDICAL

* utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

* drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhdllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pé upplysningarna i arsredovis-
ningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Minaslutsatserbaseras pa derevisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhéllanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

® utvarderar jag den overgripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattningochinriktning samt tidpunkten forden.
Jag maéste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som jag identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV
ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen har jag aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for S2Medical AB for rakenskapsaret 2018 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till
S2Medical AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner  betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota
den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen

ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka &tgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed |
Sverige anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pd min professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att jag
fokuserar granskningen pé sddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Linkoping den 25 april 2019

Carl-Johan Sandberg, Auktoriserad revisor
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