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Rechnungslegung der Familienunternehmen: IFRS for SME ungeeignet

Die KMU-Rechnungslegung ist sehr stark an den landesspezifischen Rahmenbedingungen
ausgerichtet. Eine weitere Zwangsvereinheitlichung auf Basis des IFRS for SME ist deshalb
nicht sinnvoll.

Die KMU-Rechnungslegung ist sehr stark an den landesspezifischen Rahmenbedingungen
ausgerichtet. Eine weitere Zwangsvereinheitlichung auf Basis des IFRS for SME ist deshalb
nicht sinnvoll. Dies fordern auf der Basis wisssenschaftlicher Analysen zum International
Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities (IFRS for SME) der Deut-
sche Genossenschafts- und Raiffeisenverband (DGRYV), die Stiftung Familienunternehmen
sowie die Vereinigung zur Mitwirkung an der Entwicklung des Bilanzrechts fur Familienge-
sellschaften (VMEBF), da die Ubernahme dieser Regelungen in EU-Recht fur die Bilanzers-
teller mit erheblichen Nachteilen verbunden sei.

Zum Hintergrund: Nach langjahriger, kontroverser Debatte hat der International Accounting
Standards Board (IASB) im Juli 2009 den IFRS for SME verabschiedet. Damit werden die
IFRS, der an dem Informationsbedurfnis von Investoren auf organisierten Kapitalmarkten
ausgerichtet ist, auf kleine und mittelgroRe Unternehmen (KMU) Ubertragen. Sollte der IFRS
for SME in die bilanzrechtliche Regulierung der EU und ihrer Mitgliedstaaten tlbernommen
werden, ware mit gravierenden Folgen fur die Rechnungslegung von Millionen europaischer
Unternehmen zu rechnen.

Deshalb hatte der DGRV mit Unterstiitzung der deutschen Genossenschaftsverbande eine
Studie in Auftrag gegeben, die den Nutzen internationaler Rechnungslegungsregeln fir den
Mittelstand analysiert. Basis der Studie ist eine umfassende empirische Untersuchung von
1,1 Mio. Unternehmen aus 28 verschiedenen européischen Staaten. Die Ergebnisse liegen
nun vor und werden als eindeutig bewertet: Die KMU-Rechnungslegung sei sehr stark an
den landesspezifischen Rahmenbedingungen ausgerichtet und deshalb europaweit sehr
unterschiedlich gepréagt. Eine weitere Zwangsvereinheitlichung auf Basis des IFRS for SME
sei deshalb nicht sinnvoll und fiir die mittelstdéndischen Bilanzersteller mit erheblichen Nach-
teilen verbunden. AuRerdem wird die Eignung des IASB in Frage gestellt, Rechnungsle-
gungsstandards fur den Mittelstand aufzustellen — sie sollten von einem demokratisch legi-
timierten, in Mittelstandsfragen kompetenten Gremium entwickelt werden.

Mehr zur Studie unter research-report@dgrv.de und unter www.familienunternehmen.de.

Dr. Hans-Jurgen Hillmer, BuS-Netzwerk Betriebswirtschaft und Steuern


http://www.familienunternehmen.de/media/public/pdf/studien/sfu_studie_gutachten_ifrs-sme.pdf�
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DGRV /VMEBEF/Stiftung Familienunternehmen: Studien zu
IFRS for SME

Auf der Basis wisssenschaftlicher Studien zum International Financial Reporting Standard
for Small and Medium-sized Entities ( IFRS for SME) beflirchten der Deutsche Genossen-
schafts- und Raiffeisenverband, die Stiftung Familienunternehmen sowie die Vereinigung zur
Mitwirkung an der Entwicklung des Bilanzrechts fiir Familiengesellschaften eine ,,Zwangs-
vereinheitlichung" bei Ubernahme dieser Regelungen in EU-Recht, die fiir die Bilanzersteller
»mit erheblichen Nachteilen" verbunden sei. Aulierdem sollten Rechnungslegungsstandards
fur den Mittelstand nicht vom IASB, sondern ,,von einem demokratisch legitimierten, in
Mittelstandsfragen kompetenten Gremium" entwickelt werden. N&here Informationen finden

Sie hier und hier.


http://www.dgrv.de/de/news/news-2010.07.08-1.html�
http://www.familienunternehmen.de/media/public/pdf/studien/sfu_studie_gutachten_ifrs-sme.pdf�

COCD| Stiftung
OO Familienunternehmen

Medium boersen-zeitung.de =
Thema IFRS for SME boersen—zeltung.de
Ausgabe 3. August 2010

KURZTEXT

Inter nationale Bilanzierung: Familienkonzerne lehnen " abgespeckte" IFRS ab

Kleine und mittelgrofRe Unternehmen favorisieren modernisiertes Handelsgesetz gegentiber
globalen Rechnungslegungsnormen

Von Johanna Doeblin, Frankfurt

Borsen-Zeitung, 3.8.2010 Nach langjahriger Debatte hatte das International Accounting
Standards Board (IASB) im Juli 2009 separate Rechnungslegungsnormen fiir kleine und
mittelgroRe Firmen (Small and Medium-Sized Entities, SME) verabschiedet, eine
"abgespeckte” Version der IFRS-Regeln fur nichtkapitalmarktorientierte Unternehmen.
Seitdem wird diskutiert, ob der IFRS-SME-Standard auf EU-Ebene anerkannt werden soll
oder auch als Wahlrecht in den Mitgliedslandern. Hierzulande stol3en die IFRS fir kleine
und mittelgroRe Unternehmen bislang auf wenig Resonanz im Kreis der mdglichen
Anwender. Der deutsche Mittelstand zeigt sich reserviert, und auch Familienunternehmen
sehen keine Vorteile aus den Regeln. Die Stiftung Familienunternehmen liel} von den
Bayreuther Wissenschaftlern Rolf Uwe Flbier, Inhaber des Lehrstuhls fir Internationale
Rechnungslegung, und Kay Windthorst, Professor fiir Offentliches Recht, ein Gutachten
beziiglich des Standards und ...

Borsen-Zeitung, 03.08.2010, Autor Johanna Doeblin, Frankfurt, Ausgabe Nr. 146, Seite 10,
422 Worte
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Familienkonzerne lehnen ,,abgespeckte* IFRS ab

Kleine und mittelgroe Unternehmen favorisieren modernisiertes Handelsgesetz gegentiber globalen Rechnungslegungsnormen

Von Johanna Doeblin, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 3.8.2010
Nach langjahriger Debatte hatte
das International Accounting Stan-
dards Board (IASB) im Juli 2009
separate Rechnungslegungsnormen
fiir kleine und mittelgrofe Firmen
(Small and Medium-Sized Entities,
SME) verabschiedet, eine ,abge-
speckte* Version der IFRS-Regeln
fiir nichtkapitalmarktorientierte Un-
ternehmen. Seitdem wird diskutiert,
ob der IFRS-SME-Standard auf
EU-Ebene anerkannt werden soll
oder auch als Wahlrecht in den Mit-
gliedslandern.

Hierzulande stof3en die IFRS fiir
kleine und mittelgrofe Unterneh-
men bislang auf wenig Resonanz im
Kreis der moglichen Anwender. Der
deutsche Mittelstand zeigt sich reser-
viert, und auch Familienunterneh-
men sehen keine Vorteile aus den Re-
geln. Die Stiftung Familienunterneh-
men lield von den Bayreuther Wissen-
schaftlern Rolf Uwe Fiilbier, Inhaber
des Lehrstuhls fiir Internationale
Rechnungslegung, und Kay Windt-
horst, Professor fiir Offentliches
Recht, ein Gutachten beziiglich des
Standards und dessen Implikationen

flir Familienunternehmen sowie den
Gesetzgeber erstellen.

Auf Basis dieser Analyse ver-
gleicht Brun-Hagen Hennerkes, Vor-
stand der Stiftung Familienunterneh-
men, den IFRS-SME mit einem ,Klei-
dungsstiick, das dem einen zu grof,
dem anderen zu klein ist“. Fir ka-
pitalmarktfahige Familienunterneh-
men sei der Standard nicht hinrei-
chend aussagekriftig; sie wiirden
zum Zwecke der Vergleichbarkeit lie-
ber nach dem vollstiandigen IFRS-Re-
gelwerk bilanzieren. Fiir mittelstan-
dische Familienunternehmen hinge-
gen sei der IFRS-SME zu komplex,
zu teuer sowie beladen mit irrelevan-
ten Informationspflichten.

Die Stiftung Familienunterneh-
men halt vor allem die in einigen Be-
reichen zwingende Fair-Value-Be-
wertung fiir tibertrieben. Familienge-
sellschafter seien haufig langfristig
orientiert, sodass die Zeitwertbilan-
zierung fiir sie einen geringen Infor-
mationsgehalt habe (vgl. Interview
auf dieser Seite). Marktwerte von
Maschinen und Gebdauden zum Bei-
spiel seien nicht relevant fiir die Fort-
fiihrung des Unternehmens.

Familienunternehmen sehen eine
Zeitwertbewertung oft auch als pro-
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blematisch an, wenn es keinen akti- rauf eine schwachere Periode, wa-
ven und funktionsfahigen Markt ren Wertberichtigungen notwendig.
gibt. Zudem kann eine Fair-Value-Be- Dem IASB zufolge hat die Bilanzie-
wertung in guten Jahren zu einer un- rung nach IFRS-SME den Vorteil,
realistisch positiven Bewertung von dass die Vergleichbarkeit von Ab-
Bilanzpositionen fiihren; folgt da- schliisssen gewihrleistet wird. Fiir

Der IFRS fur kleine und mittelgroRe Unternehmen

Im Juli 2009 hat das International Accounting Standards Board (IASB) ei-
nen International Financial Reporting Standard (IFRS) fiir ,Small and Me-
dium-Sized Entities” (SME) veroffentlicht.

Der IFRS-SME ist als eigenstandiges Regelwerk konzipiert, das den Bediirf-
nissen nicht kapitalmarktorientierter kleiner und mittelgroRer Unterneh-
men gerecht werden soll.

Schatzungen zufolge fallen weltweit rund 95 % der Firmen in die Katego-
rie der SME.

Ziel des IFRS-SME ist die globale Vergleichbarkeit der Abschliisse von klei-
nen und mittelgroBen Unternehmen.

In der EU ist der IFRS-SME noch nicht anerkannt, die Kommission hat
noch nicht dariber befunden - und tut sich schwer damit. Zwar ist die
Mehrzahl der Mitgliedslander fiir die Anwendung, doch dies sind vor al-
lem die kleineren und jlingeren EU-Mitglieder, wahrend sich Frankreich
und Deutschland dagegen stellen. Hierzulande gibt es im Mittelstand
keine Mehrheit fir den IFRS-SME. swa
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die Stiftung Familienunternehmen
trifft dieses Argument nur bedingt
auf die Variante fiir kleine und mit-
telgroe Firmen zu, da diese haufig
ihre Bilanz auf regionale Zielgrup-
pen abstellen missten.

Die Familienunternehmen beurtei-
len eine verpflichtende Einfiihrung
des IFRS-SME in Deutschland als
wnicht nur unzulassig, sondern tiber-
dies unnotig“. Das durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG) novellierte Handelsgesetz-
buch (HGB) sei ,ausreichende und
bewidhrte Grundlage fiir die Rech-
nungslegung von kleinen und mittel-
grofden, nichtkapitalmarktorientier-
ten Unternehmen®.

Das IASB se1 eine privatrechtliche
Organisation ,,ohne originare Rechts-
setzungsbefugnis®, ,nicht demokra-
tisch legitimiert und somit nicht be-
fugt®, IFRS als ,rechtlich verbindli-
che Standards” zu erlassen, so die
Kritik aus dem Kreis der Familien-
konzerne. Zudem wiirde ein Neben-
einander von IFRS-Bilanz und deut-
scher HGB-Bilanz entstehen, da bei-
spielsweise fliir Ausschiittungen an
Gesellschafter oder bei der steuerli-
chen Gewinnermittlung immer noch
das HGB mafigebend sei.
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INTERVIEW MIT FRANK REUTHER, FREUDENBERG

»Wir brauchen diesen Standard nicht*

Der Finanzchef und Vertreter von Familienfirmen tiber Ziele der Rechnungslegung — Harte Kritik am deutschen Bilanzgremium DRSC

Borsen-Zeitung, 3.8.2010
Die Stiftung Familienunterneh-
men und die Vereinigung zur Mit-
wirkung an der Entwicklung des
Bilanzrechts fiir Familiengesell-
schaften (VMBEF) haben ein Gut-
achten in Auftrag gegeben, in dem
die Eignung der speziell fiir kleine
und mittelgrofe Unternehmen ent-
wickelten internationalen Bilanzie-
rungsregeln (IFRS for SME) fiir Fir-
men in Familienbesitz analysiert
wird. Die Wissenschaftler kom-
men zum Ergebnis, dass die abge-
speckten IFRS fiir die Bilanzierung
von nicht notierten Firmen zu kom-
plex und zu teuer sind. Frank Reut-
her, Vorstandsvorsitzender des
VMBEF und Finanzchef der Unter-
nehmensgruppe Freudenberg,
hilt die Interessen von Familien-
unternehmen beim International
Accounting  Standards  Board
(IASB) nur fiir unzureichend be-
riicksichtigt, erklart er im Inter-
view,

Herr Reuther, welche Schliisse zie-

hen Familienunternehmen aus

dem Gutachten?
Sehr wichtig ist zunichst die Feststel-
lung im Gutachten, dass das interna-
tionale Bilanzierungsgremium IASB
gar nicht die Kompetenz hat, Stan-
dards fiir kleine und mittelgrof3e Un-
ternechmen (SME) zu entwickeln.
Diese Erkenntnis kam fiir uns aller-
dings nicht tiberraschend.

Wo sehen Sie Defizite beim inter-

nationalen Standardsetzer?
In dem Gremium sitzt kein Vertre-
ter, der Erfahrung mit nicht borsen-
notierten Unternehmen hat. Die ge-
samte Ausrichtung des I[ASB zielt
nicht auf die Interessen der kleine-
ren Unternehmen. Die IFRS sind be-
wertungsorientiert, die Bilanz soll
nach diesem Selbstverstiandnis ein
gutes Abbild des Unternehmens-
werts darstellen.

Das ist fir Familienunternehmen

nicht wichtig?
Das ist tliberhaupt nicht wichtig,
denn es geht ja nicht darum, den
Wert kurzfristig zu realisieren. Fiir
die Gesellschafter ist es vollig irrele-
vant, ob der Marktwert einer Ma-
schine tber dem Buchwert liegt.
Denn die Investoren der Familienge-
sellschaften generieren ihre Zufliisse
aus der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit.

Aber die Wertentwicklung ihres

Unternehmens wird sie doch

auch interessieren...
Sicher, aber die kann man unabhén-
gig von der Aufstellung der Bilanz er-
mitteln. Die wichtigsten Funktionen
von Bilanz sowie Gewinn- und Ver-
lustrechnung, namlich die Rechen-
schaftsfunktion und die Bemessung
der Ausschiittung, sind davon nicht
beeinflusst.

Wo sehen Sie vom IASB die Anfor-
derungen der Familienunterneh-
men auflerdem nicht addquat be-
rucksichtigt?
Die Offenlegungsvorschriften sind
bei weitem zu umfangreich. Dort
wird auch nicht differenziert zwi-
schen der Unternehmensgrof3e. Der
IASB hat das grundsatzliche Pro-
blem, dass nicht ganz deutlich wird,
an wen sich der IFRS fiir kleine und
mittelgrol3e Firmen richtet. Genannt
wird zwar das Modellunternehmen
mit 50 Mitarbeitern und 10 Mill.
Euro Umsatz, doch dies kann nicht
der alleinige Mal3stab sein.
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Ein Unternehmen wie Freuden-
berg mit 4 Mrd. Euro Umsatz wird
sich damit vermutlich schwer
identifizieren?
Ich habe IASB-Mitgliedern die
Frage gestellt, welchen Standard
eine grofe, nicht kapitalmarktorien-
tierte Gesellschaft wie Freudenberg
anwenden sollte. Mit Blick auf
diese Unternehmen tut sich das
IASB sehr schwer. Ein Board-Mit-
glied hat uns geraten, die IFRS-Voll-
version zu nutzen. Doch diese geht
ja auch komplett in Richtung Bewer-
tung und misst dem Fair Value
grofle Bedeutung zu - das ist keine
ideale Losung fiir uns. Das aktuelle
Gutachten stellt ebenfalls fest, dass
es in der IFRS-Welt eine Liicke gibt,
wo die groflen, nicht kapitalmarkt-
orientierten Unternehmen reinfal-
len.

Freudenberg bilanziert dennoch

seit Jahren nach IFRS?
Wir haben uns zum Zeitpunkt der
Umstellung auf IFRS in dem Regel-
werk noch gut aufgehoben gefiihlt.
Wir haben generell kein Problem mit
der Veroffentlichung von Anhangan-
gaben, doch der Umfang ist immens.
Er richtet sich an eine andere Ziel-
gruppe. Arge Bedenken bereitet uns
die Entwicklung in Richtung Fair-Va-
lue-Bilanzierung. Dann gehen samtli-
che Vorteile, die wir aus der Anwen-
dung des IFRS-Abschlusses haben,
verloren.

Was gibt den Ausschlag, dass Sie
weiterhin nach IFRS bilanzieren
und nicht nach dem deutschen
Handelsgesetzbuch HGB?
Die alte HGB-Bilanzierung vor dem
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
war sehr stark steuerlich orientiert.
Die Wertansiatze waren fir die in-
terne Unternehmenssteuerung nicht
nutzbar. Wir haben also vor dem
Ubergang auf IFRS zwei Rechnungs-
legungssysteme gefiihrt, ein internes
und ein externes. Der Aufwand war
zu grofd und Transparenz nicht gege-
ben. Das haben wir mit der Verein-

Familienunternehmen

heitlichung nach IFRS erheblich ver-
bessert.

Die abgespeckte Variante, der
IFRS-Standard fiir kleine und mit-
telgroRe Unternehmen, wiirde lh-
nen fur diese Zwecke nicht ausrei-
chen?
Der IFRS-SME verfehlt ein ganz we-
sentliches Ziel, namlich die Harmoni-
sierung von Standards weltweit. Der
SME-Standard steht konzeptionell
zwar auf der Basis der vollstandigen

IFRS-Version, weicht aber in vielen
Einzelvorschriften ab, so dass man
nicht mehr von vergleichbaren Ab-
schliissen sprechen kann. Wir mes-
sen uns natiirlich nicht mit einem
Kleinbetrieb, sondern mit grofen in-
ternationalen Konzernen.

StoRt denn die Bilanzrechtsmo-
dernisierung im HGB auf Zustim-
mung im Kreis der Familienunter-
nehmen?
Da muss man auch sehr stark zwi-
schen kleinen und gréferen Firmen
unterscheiden. Den Kleinen bringt
die Reform eine Menge zusitzlichen
Aufwand, ohne dass der Vorteil gese-
hen wird. Das sind Unternehmen,
die vor allem in Deutschland agie-
ren. Gesellschaften, die internatio-
nal unterwegs sind, begriilen nach
meinem Eindruck die Modernisie-
rung des HGB.

Sollte nach Ihrer Meinung der IFRS
flir SME zumindest als Wahlrecht
hierzulande erlaubt werden?

Wir brauchen diesen Standard nicht
Wenn der IFRS-SME zugelasser
wird, bestiinde die Gefahr, dass ei
sich zu einem faktischen Standard
entwickelt. Auch dadurch, weil sich
die deutschen Gremien eine Menge
Arbeit ersparen wiirden, wenn die
Regeln in London erstellt werden
und nicht mehr vom Bundesjustizmi-
nisterium. Vorteile kann ich nicht er-
kennen. Wir haben mit dem moder-
nisierten Handelsgesetzbuch einen
Standard, der fiir die kleinen und
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mittleren Unternehmen ausreicht.
Mehr brauchen wir nicht.

Sie bemangeln die ungeniigende
Beriicksichtigung Ihrer Interessen
beim IASB; gibt es Initiativen der
Familienunternehmen, hier einzu-
wirken — durch verstarkte Mitar-
beit oder Finanzierung?
Wir hatten sicherlich ein Problem,
selber einen Vertreter in den IASB zu
schicken. Wenn der Standardsetter
geoffnet wiirde, fanden wir fiir unse-
ren Unternehmenskreis aber sicher
Losungen, zumindest auf europai-
scher Ebene. Wir versuchen jedoch
regelmaldig, in anderen Gremien mit-
zuwirken, sei es in Arbeitsgruppen
oder in Kommentierungsorganisatio-
nen. Dort sind wir auch teilweise ver-
treten. Wir haben aber wirklich dass
enorme Problem, dass wir weder zur
Zielgruppe des IASB gehoren, noch
diejenigen sind, die ihn finanzieren.
Das ist sogar im Inland ein Problem.

Damit sprechen Sie das Selbstver-

standnis des deutschen Standard-
setzers DRSC an, dem gerade we-
gen ungesicherter Finanzierung
das Aus droht?
Wir haben beim DRSC einen Vor-
stol unternommen. Nach unserer
Meinung miissen Familienunterneh-
men im Deutschen Standardisie-
rungsrat vertreten sein. Schlief8lich
sind wir immer noch eine Ziel-
gruppe der deutschen Rechnungsle-
gungsstandards. Doch dort wurde
uns ganz klar gesagt, es sei ein priva-
ter Verein und der Vorstand be-
stimme, wer in den Standardisie-
rungsrat komme.

Der Vorstand wird von den zah-

lenden Mitgliedern des DRSC be-

stimmt...
Ein paar Familienunternehmen sind
Mitglieder, aber nicht in hinreichen-
der Zahl, um den Vorstand so zu be-
einflussen, dass unsere Vertreter in
den Standardisierungsrat gelangen.
Die Gremien werden also nicht nach
Notwendigkeit zusammengesetzt,
sondern nach Zahlkraft.

Den nicht borsennotierten Fir-
men wird aber auch vorgeworfen,
dass sie zwar die Arbeit des DRSC
gern in Anspruch nehmen, aber
nicht bereit sind, sich an der Fi-
nanzierung zu beteiligen...

Das ist so nicht ganz richtig. Neben
Freudenberg sind noch einige an-
dere Familienunternehmen Mitglie-
der des DRSC geworden, um diesen
Vorwurf zu entkriften. Wir melden
uns dort regelmalig fiir die Mitar-
beit in Arbeitsgruppen. In einem Fall
sind wir allerdings sogar — ich sag es
mal so — aus einer Arbeitsgruppe
rausgeworfen worden! Wir kommen
uns gelegentlich vor wie ein Storen-
fried. Das ist sehr bedauerlich, aber
die Mitwirkungsbereitschaft ist bei
uns wirklich vorhanden.

Hort sich nicht so an, als wiirden

Sie den Neuanfang des DRSC un-

terstutzen.
Doch, doch! Diesmal sollten die Fami-
lienunternehmen aber wirklich betei-
ligt werden. Dass dafiir Bereitschaft
im DRSC besteht, kann ich allerdings
noch nicht erkennen. Der Neuanfang
sollte ja erklartermafen unter starke-
rer Hinzuziehung von Verbianden auf
den Weg gebracht werden. Um darii-
ber zu diskutieren, sind einige Ver-
bande vom DRSC eingeladen wor-
den. Hoflicherweise hat man mich
tiber die Zusammenkunft informiert,
aber dazu gebeten wurden wir Fami-
lienunternehmen nicht. Das ist aus
meiner Sicht alarmierend, es sieht
nicht danach aus, als wiirde der Neu-
beginn des DRSC verniinftiger lau-
fen als die alte Ausrichtung.
Das Interview
fihrte Sabine Wadewitz.
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Der Bilanzexperte

swa — Frank Reuther (46) ist Leiter
Konzernrechnungswesen und -con-
trolling bei Freudenberg, einer
weltweit tédtigen Unternehmens-
gruppe in Familienbesitz. Die Ge-
sellschaft gehort zu den groRRen
nicht borsennotierten Konzernen,
die fiir ihre Rechnungslegung den
internationalen Bilanzstandard
IFRS nutzen - auch um internatio-
nal vergleichbar zu sein. Reuther
kennt die Regeln jedoch aus einem
bérsennotierten Umfeld, war der
Diplom-Kaufmann doch von 1990
bis 1995 bei der damaligen Daim-
ler-Benz an der Umstellung auf
amerikanische Rechnungslegung
nach US-GAAP beteiligt, um den
Automobilkonzern fiir den Gang
an die Wall Street fit zu machen.
Seit 2006 setzt er sich als Vor-
standsvorsitzender der Vereini-
gung zur Mitwirkung an der Ent-

Frank Reuther

wicklung des Bilanzrechts fiir Fami-
liengesellschaften (VMEBF) fiir die
Belange dieses Firmenkreises ein.
Reuther ist deshalb ein gefragter
Experte in Diskussionsrunden {iber
[FRS. (Borsen-Zeitung, 3.8.2010)
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Ungeliebte

Neue Rechnungs-
legungsstandards fiir
kleine und mittelgrof3e
Unternehmen sto3en
auf breite Kritik.

Von Carsten Knop

FRANKFURT, 2. August

ie internationalen Rechnungsle-

gungsstandards fiir kleinere und

mittlere Unternehmen ziehen in
Deutschland immer mehr Kritik auf sich.
Wenige Tage, nachdem schon der Deut-
sche Genossenschafts- und Raiffeisenver-
band (DGRV) die Vorschriften bemin-
gelt hatte, legten die Stiftung Familien-
unternehmen und ihr Vorstand Brun-Ha-
gen Hennerkes nach: ,Die Entwicklung
des deutschen Bilanzrechts sowie der
zunehmende Einfluss angloamerikani-
scher Bilanzierungsmethoden gefihrdet
die traditionelle Werterhaltung des deut-
schen Familienunternehmens. Dabei
geht es keinesfalls nur um technische
Feinheiten. Es geht vielmehr um die
Kernsubstanz der Werte, die das deut-
sche Familienunternehmen stark ge-
macht und zum Vorbild kaufménnischer
Soliditdt hat werden lassen®, sagt Hen-
nerkes zu den Ergebnissen eines Gutach-
tens zu den internationalen Bilanzie-
rungsrichtlinien, den sogenannten IFRS
fiir SME.

Das Gutachten war von der Stiftung
und der Vereinigung zur Mitwirkung an
der Entwicklung des Bilanzrechts fiir Fa-
miliengesellschaften (VMBEF) in Auf-
trag gegeben worden. Entwickelt wurden
die internationalen Rechnungslegungs-
standards, kurz IFRS, urspriinglich mit
Blick auf kapitalmarktorientierte Unter-
nehmen, um auf weltumspannenden Ka-
pitalmérkten eine internationale Ver-
gleichbarkeit herzustellen. Konzeptio-
nell und inhaltlich verantwortlich ist ein
privates Gremium in London, das Inter-
national Accounting Standards Board
(IASB). Die von ihm entwickelten IFRS-
Regeln werden in rund 120 Landern ange-
wendet. Dieses Gremium hat eine abge-
speckte Version der IFRS-Regeln fiir
nichtkapitalmarktorientierte Unterneh-
men entwickelt, eben die nun umstritte-
nen [FRS fiir SME.

Familienunternehmen
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Lieblingslektiire: Viele kleinere Unternehmen bilanzieren nach dem HGB. Foto action press



OO Stiftung

Familienunternehmen

+Ein Blick auf die personelle Zusam-
mensetzung des Organs und seiner Finan-
zierungsquellen bestitigt die Zweifel,
dass hier Familienunternehmen und ihre
besonderen Bediirfnisse angemessen be-
riicksichtigt werden®, sagt Hennerkes. So
stamme kein Board-Mitglied des IFRS
aus dem Umfeld der Familienunterneh-
men. Der berufliche Hintergrund der Mit-
glieder konzentriert sich stattdessen auf
grof3e, borsennotierte Konzerne, grofle
Wirtschaftspriifungsgesellschaften sowie
nationale Borsen, Borsenaufsichts- und
Rechnungslegungsinstitutionen.

Derzeit bilanzieren deutsche Unter-
nehmen, die nicht an der Borse notiert

sind, nach wie vor in der ganz iiberwie-
genden Zahl nach dem Handelsgesetz-
buch (HGB), das im vergangenen Jahr oh-
nehin durch das Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz (BilMoG) in Richtung IFRS
modifiziert und erginzt worden ist. Wiir-
de die Rechnungslegung nach IFRS-SME
Gesetz, so sei mit weiteren Komplexitats-
steigerungen zu rechnen, befiirchtet Hen-
nerkes. Erhebliche Mehrkosten seien die
Folge — und das Gegenteil dessen, was
sich Familienunternehmen' wiinschten,
niamlich eine einfache und wirtschaftli-
che Rechnungslegung. Familienunterneh-
men brauchten nicht mehr, sondern weni-
ger Regelungen.

Allein der Umfang spreche fiir sich:
IFRS-SME erstreckt sich tiber insgesamt
230 Seiten, nicht eingerechnet die vorge-
schaltete Begriindung und Erdrterung
(nochmals 52 Seiten mit 200 Paragra-
phen) und eine Priifliste zur Darstellung
und Offenlegung. ,Primar verantwortlich
fiir die Komplexitatssteigerung sind die
zwingenden Vorgaben zur Fair-Value-Be-
wertung auf dem Gebiet der Finanzinstru-
mente, die Teilgewinnrealisierung im
Zuge der Langfristfertigung und die um-
fangreichen Angabepflichten. Alles sind
Ansatze, die den Familienunternehmen
fremd sind“, so die beiden Leiter der Stu-
die, die Bayreuther Professoren Rolf Uwe

Fiilbier, Lehrstuhlinhaber fiir Internatio-
nale Rechnungslegung, und Kay Windt-
horst, Professor fiir Offentliches Recht.

Die IFRS-SME stehen nach Ansicht der
Professoren konzeptionell in der Traditi-
on der IFRS-Regeln fiir GroBunterneh-
men. Das zeige sich an der auf Kapital-
markteffizienz zielenden Bewertungs-
funktion, die am Informationsbediirfnis
und an der Zielgruppe von nichtborsen-
notierten Familienunternehmen véllig
vorbeigehe. Denn Familienunternehmen
vereinten oft schon personell die Eigentu-
mer- und Managerfunktion und seien da-
her eher an einer rechenschaftsorientier-
ten Rechnungslegung interessiert. Sie
nutzten ihre Bilanz vorrangig fiir die Ge-
winnverwendung, Steuerbemessung, Ma-
nagerentlohnung und Fremdkapitalfinan-
zierung. Ihre Zielgruppe sei nicht der ano-
nyme Aktiondr, sondern Gesellschafter,
Banken, Fiskus und Mitarbeiter. Eine
standardisierte Rechnungslegung mit
Blick auf internationale Vergleichbarkeit
laufe hier auch deshalb ins Leere, weil Fa-
milienunternehmen abseits globalisierter
Kapitalmarkte ihr Geschéftsgebaren und
daraus folgend ihre Bilanzen stark auf
den in ihrer Familie geltenden Werte-
kodex ausrichteten.

,Die Figur des ehrbaren Kaufmannes —
nach wie vor die wichtigste Stiitze des Fa-
milienunternehmertums — beruht auf den
Grundsitzen des Glaubigerschutzes, der
Bescheidenheit beim Erfolgsausweis und
auf einer Stirkung der Kapitalkraft durch
zuriickhaltende Bilanzierung im Bereich
der Aktiva und einem risikoorientierten
Ansatz der Passiva“, sagt Hennerkes.
Demgegentiber besitze die angloamerika-
nische Tendenz zu internationaler Ver-
gleichbarkeit und zu einer allumfassen-
den Information des anonymén Kapital-
markts in Deutschland zu Recht einen
sehr viel geringeren Stellenwert. Dass
dies keine Schwiche, sondern Starke be-
deute, habe die Finanzkrise schlagkraftig
unter Beweis gestellt.
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Die Studie kommt zu dem Ergebnis,
dass die IFRS-SME sowohl unter bilanz-
praktischen und rechtlichen Aspekten
problematisch seien. Die verbindliche
Einfiilhrung in Deutschland sei deshalb
nicht nur unzuléssig, sondern auch unno-
tig. Insgesamt mahnen die Stiftung Famili-
enunternehmen und die VMBEF die deut-
sche Politik, an ihrem im Koalitionsver-
trag vereinbarten Vorhaben festzuhalten,
die internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften mittelstandsfreundlich zu
Uberarbeiten. Dazu gehore auch, dass Fa-
milienunternehmen auch kiinftig die
freie Wahlmdglichkeit erhalten bleibe,
nach welchen Bilanzierungsvorschriften
sie abschlief3en.

Auch der Deutsche Genossenschafts-
und Raiffeisenverband hatte beklagt,
dass bei einer Einflihrung des Standards
die Unternehmen ihre Rechnungslegung
anpassen und zusatzliche Jahresabschliis-
se, etwa fiir die Steuerbemessung, erstel-
len miissten. Dies fiithre zu einem zusatzli-
chen biirokratischen Aufwand ohne kon-
kreten Nutzen. Vielmehr sollten die EU-
Richtlinien zur Rechnungslegung maf3-
voll weiterentwickelt werden (F.A.Z.
vom 28. Juli).
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IFRS fiir den Mittelstand: Ungeliebte Standards

von Carsten Knop

Die internationalen Rechnungslegungsstandards fir kleinere und mittlere Unternehmen ziehen in
Deutschland immer mehr Kritik auf sich. Wenige Tage, nachdem schon der Deutsche Genossenschafts-
und Raiffeisenverband (DGRV) die Vorschriften bemangelt hatte, legten die Stiftung
Familienunternehmen und ihr Vorstand Brun-Hagen Hennerkes nach: ,,.Die Entwicklung des deutschen
Bilanzrechts sowie der zunehmende Einfluss angloamerikanischer Bilanzierungsmethoden gefahrdet die
traditionelle Werterhaltung des deutschen Familienunternehmens. Dabei geht es keinesfalls nur um
technische Feinheiten. Es geht vielmehr um die Kernsubstanz der Werte, die das deutsche
Familienunternehmen stark gemacht und zum Vorbild kaufméannischer Soliditat hat werden lassen“, sagt
Hennerkes zu den Ergebnissen eines Gutachtens zu den internationalen Bilanzierungsrichtlinien, den

sogenannten IFRS fir SME.

Das Gutachten war von der Stiftung und der Vereinigung zur Mitwirkung an der Entwicklung des
Bilanzrechts fur Familiengesellschaften (VMBEF) in Auftrag gegeben worden. Entwickelt wurden die
internationalen Rechnungslegungsstandards, kurz IFRS, urspringlich mit Blick auf
kapitalmarktorientierte Unternehmen, um auf weltumspannenden Kapitalméarkten eine internationale
Vergleichbarkeit herzustellen. Konzeptionell und inhaltlich verantwortlich ist ein privates Gremium in
London, das International Accounting Standards Board (IASB). Die von ihm entwickelten IFRS-Regeln
werden in rund 120 Landern angewendet. Dieses Gremium hat eine abgespeckte Version der IFRS-
Regeln fir nichtkapitalmarktorientierte Unternehmen entwickelt, eben die nun umstrittenen IFRS fir

SME.

»Ein Blick auf die personelle Zusammensetzung des Organs und seiner Finanzierungsquellen bestatigt
die Zweifel, dass hier Familienunternehmen und ihre besonderen Bedlrfnisse angemessen
bericksichtigt werden“, sagt Hennerkes. So stamme kein Board-Mitglied des IFRS aus dem Umfeld der
Familienunternehmen. Der berufliche Hintergrund der Mitglieder konzentriert sich stattdessen auf grol3e,
bérsennotierte Konzerne, gro3e Wirtschaftsprifungsgesellschaften sowie nationale Borsen,

Borsenaufsichts- und Rechnungslegungsinstitutionen.
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Das HGB ist noch immer beliebt

Derzeit bilanzieren deutsche Unternehmen, die nicht an der Bérse notiert sind, nach wie vor in der ganz
Uberwiegenden Zahl nach dem Handelsgesetzbuch (HGB), das im vergangenen Jahr ohnehin durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) in Richtung IFRS modifiziert und erganzt worden ist. Wirde
die Rechnungslegung nach IFRS-SME Gesetz, so sei mit weiteren Komplexitatssteigerungen zu rechnen,
befirchtet Hennerkes. Erhebliche Mehrkosten seien die Folge — und das Gegenteil dessen, was sich
Familienunternehmen wiinschten, namlich eine einfache und wirtschaftliche Rechnungslegung.

Familienunternehmen brauchten nicht mehr, sondern weniger Regelungen.

Allein der Umfang spreche fir sich: IFRS-SME erstreckt sich tiber insgesamt 230 Seiten, nicht
eingerechnet die vorgeschaltete Begrindung und Erdrterung (nochmals 52 Seiten mit 200 Paragraphen)
und eine Prifliste zur Darstellung und Offenlegung. ,,Primar verantwortlich fir die
Komplexitatssteigerung sind die zwingenden Vorgaben zur Fair-Value-Bewertung auf dem Gebiet der
Finanzinstrumente, die Teilgewinnrealisierung im Zuge der Langfristfertigung und die umfangreichen
Angabepflichten. Alles sind Ansatze, die den Familienunternehmen fremd sind“, so die beiden Leiter der
Studie, die Bayreuther Professoren Rolf Uwe Filbier, Lehrstuhlinhaber fir Internationale

Rechnungslegung, und Kay Windthorst, Professor fiir Offentliches Recht.

Die IFRS-SME stehen nach Ansicht der Professoren konzeptionell in der Tradition der IFRS-Regeln fir
GroBBunternehmen. Das zeige sich an der auf Kapitalmarkteffizienz zielenden Bewertungsfunktion, die
am Informationsbedurfnis und an der Zielgruppe von nichtbérsennotierten Familienunternehmen véllig
vorbeigehe. Denn Familienunternehmen vereinten oft schon personell die Eigentimer- und
Managerfunktion und seien daher eher an einer rechenschaftsorientierten Rechnungslegung interessiert.
Sie nutzten ihre Bilanz vorrangig fur die Gewinnverwendung, Steuerbemessung, Managerentlohnung
und Fremdkapitalfinanzierung. lhre Zielgruppe sei nicht der anonyme Aktionar, sondern Gesellschafter,
Banken, Fiskus und Mitarbeiter. Eine standardisierte Rechnungslegung mit Blick auf internationale
Vergleichbarkeit laufe hier auch deshalb ins Leere, weil Familienunternehmen abseits globalisierter
Kapitalmarkte ihr Geschaftsgebaren und daraus folgend ihre Bilanzen stark auf den in ihrer Familie

geltenden Wertekodex ausrichteten.

,Die Figur des ehrbaren Kaufmannes — nach wie vor die wichtigste Stiitze des Familienunternehmertums
— beruht auf den Grundsatzen des Glaubigerschutzes, der Bescheidenheit beim Erfolgsausweis und auf
einer Starkung der Kapitalkraft durch zuriickhaltende Bilanzierung im Bereich der Aktiva und einem
risikoorientierten Ansatz der Passiva“, sagt Hennerkes. Demgegenuber besitze die angloamerikanische
Tendenz zu internationaler Vergleichbarkeit und zu einer allumfassenden Information des anonymen
Kapitalmarkts in Deutschland zu Recht einen sehr viel geringeren Stellenwert. Dass dies keine

Schwache, sondern Stérke bedeute, habe die Finanzkrise schlagkréaftig unter Beweis gestellt.
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EinfuUhrung rechtlich problematisch

Die Studie kommt zu dem Ergebnis, dass die IFRS-SME sowohl unter bilanzpraktischen und rechtlichen
Aspekten problematisch seien. Die verbindliche Einfihrung in Deutschland sei deshalb nicht nur
unzulassig, sondern auch unnétig. Insgesamt mahnen die Stiftung Familienunternehmen und die VMBEF
die deutsche Politik, an ihrem im Koalitionsvertrag vereinbarten Vorhaben festzuhalten, die
internationalen Rechnungslegungsvorschriften mittelstandsfreundlich zu UGberarbeiten. Dazu gehére
auch, dass Familienunternehmen auch kinftig die freie Wahlmaoglichkeit erhalten bleibe, nach welchen

Bilanzierungsvorschriften sie abschliel3en.

Auch der Deutsche Genossenschafts- und Raiffeisenverband hatte beklagt, dass bei einer Einfihrung des
Standards die Unternehmen ihre Rechnungslegung anpassen und zusatzliche Jahresabschlisse, etwa fur
die Steuerbemessung, erstellen muissten. Dies fuhre zu einem zusatzlichen birokratischen Aufwand
ohne konkreten Nutzen. Vielmehr sollten die EU-Richtlinien zur Rechnungslegung maf3voll

weiterentwickelt werden.
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Internationale Bilanzregeln: Fir Familienunternehmen eher ungeeignet

Seit 2009 gibt es internationale Bilanzierungsregeln fir kleine und mittlere Unternehmen, die
sogenannten IFRS-SME. Auch Deutschland hat sich prinzipiell verpflichtet, diese Standards zu
ubernehmen. Doch fur mittelstandische Familienunternehmen sind die neuen Vorschriften kaum

geeignet.

In der Diskussion um ,richtige” Bilanzierungsregeln geht es nicht nur um technische Details, sondern
um Grundsatzliches. Die gerade Giberwundene Wirtschaftskrise hat deutlich gemacht, dass stille
Reserven in den Bilanzen, die aufgrund der vorsichtigen Bewertung der Aktiva nach den Regeln des
»ehrbaren Kaufmanns* gebildet wurden, eine stabilisierende Funktion haben: Denn brechen die
Marktpreise von Werten plétzlich ein, kann sich Eigenkapital schnell in Luft auflésen und die
gesamte Unternehmensbilanz in eine Schieflage bringen, wie eine aktuelle Studie der Stiftung

Familienunternehmen zeigt.

Der deutsche Mittelstand besteht zudem zu 95 Prozent aus Familienunternehmen, in denen Mitglieder
der Eignerfamilie das Unternehmen leiten. Ublicherweise pflegen diese auch eine enge und
vertrauensvolle Verbindung zur finanzierenden Bank. Neue Bilanzierungsregeln wirden hier also
kaum Verbesserungen bringen. Die IFRS sind eher fur den anonymen Kapitalmarkt gedacht - dort

sind aber nur sehr wenige grof3e Familienunternehmen aktiv.

Ohnehin gilt in Deutschland bereits seit Mitte des vergangenen Jahres das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz, das die Buchfiihrungsregeln fir mittelstdndische Unternehmen in
Deutschland neu bestimmt. Das Gesetz brachte eine Annédherung an die IFRS - das sollte voll und

ganz ausreichen und die IFRS-Anwendung freiwillig bleiben.

http://www.iwkoeln.de/

Kéln - Veroffentlicht von pressrelations
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Kritik an Bilanzierungsstandard IFRS-SME

(stg) ,,Fur grolRe kapitalmarktfahige Familienunternehmen nicht
hinreichend aussagekréaftig, fir mittelstindische Familienunter-

- y nehmen zu umfangreich, zu komplex, zu teuer und im Grunde
L ‘ mit Informationspflichten beladen, die fiir sie nicht relevant
sind.”, kritisiert Prof. Dr. Dr. Brun-Hagen Hennerkes von der

Stiftung Familienunter nehmen den Rechnungslegungsstandard IFRS-SME.

Die Stiftung und der VM BEF (Vereinigung zur Mitwirkung an der Entwicklung des Bilanz-
rechts fur Familiengesellschaften) hatten ein Gutachten zu den Bilanzierungsrichtlinien in
Auftrag gegeben, das heute verdffentlicht wurde. IFRS-SME gehe am Informationsbeddirfnis
und an der Zielgruppe von nicht-bdrsennotierten Familienunternehmen vorbei, so die Gut-
achter. Zudem fiihre diese Art der Rechnungslegung zu einer unnétigen Komplexitatssteige-
rung, die erhebliche Mehrkosten fur Unternehmen bedeuten kénnten. Aus bilanzpraktischem
Blickwinkel sei der IFRS-SME also kritisch. Schliel3lich, urteilen die Gutachter, sei der
IFRS-SME auch unter rechtlichen Aspekten problematisch.

Die Stiftung Familienunternehmen und die VMBEF fordern, dass Familienunternehmen
kiinftig eine Wahlmdglichkeit erhalten bleibt, nach welchen Bilanzierungsvorschriften sie

abschlieRen.
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