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DELARSRAPPORT
APRIL-JUNI 2019

SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Under det andra kvartalet uppgick omsattningen till 0,4 miljoner kronor (0,5 miljoner kronor). Sett over halvaret har dock

omsattningen okat nagot jamfort med motsvarande period foregaende ar. Kostnaderna for perioden uppgick till 6,2 miljoner

kronor (2,7 miljoner kronor). Storre investeringar som gjorts i salj och marknadsforing vantas ge okade intakter pa sikt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 APRIL - 30 JUNI 2019

Bolaget tecknar distributionsavtal med Morecare for den Bahrainska marknaden. Avtalet galler bolagets produkter
i Epiprotect-serien samt InstaQrett. Avtalet forbinder Morecare till bestallningar om minst 2,7 miljoner under de
kommande 3 dren for att behalla avtalet.

Bolaget tecknar distributionsavtal med Ibn Sina Medical for den Omanska marknaden. Avtalet innebar bland annat
forbindelser till bestallningar om ca 2,1 miljoner SEK over de kommande 3 aren.

Resultat fran pilotstudie publiceras i tidskriften Burns Open. Resultaten fran studien indikerar att Epiprotect
i kombination med enzymatiskt avlagsnande av brannskadad vavnad kan vara ett battre alternativ an nuvarande
standardbehandling. Aven arruppfoljningen efter 6 manader gav ett positivt utfall.

Patentet bakom den unika transplantationsutrustningen Instagraft® kommer att godkannas i Sydafrika.

VD och Chief Medical Officer kopte aktier i S2Medical AB (publ). VD Petter Sivler samt Chief Medical Ofhcer,
Dr. Johan Thorfinn meddelar att de kopt 3024 B-aktier vardera. Bade Petter Sivler och Johan Thorfinn ar sedan
tidigare indirekta delagare genom holdingbolaget SivlerSkog Group AB som ager 2 000 000 A-aktier och
2500 000 B-aktier vilket motsvarar ca 39,8 % av kapitalet och 66,6 % av rosterna.

Svenska lakemedelsverket beslutade att produkterna Epiprotect Ulcer och Epiprotect2117 inte langre far saljas i
Sverige som medicinteknisk produkt klass I. Beslutet grundas bland annat pa att de bedomt att produkterna utgor
mer an en barriarfunktion. Bolaget har sedan tidigare identifierat ett storre anvandningsomrade for produkterna an
vad de nu marknadsfors for och har darfor redan paborjat en ny CE-markning under klass llb. Denna beraknas vara

fardig under 2019.

Under Juni genomfordes European Wound Management Associations arliga mote i Goteborg, vid vilket S2Medical
AB (pubD var en av de storsta sponsorerna. Bolagets deltagande vid den tillhorande massan gav ett bra gensvar

med stor trafik av bade kunder, befintliga samt prospektiva distributorer fran hela varlden genom bolagets monter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Epiprotect erholl oracle kod inom Abu Dhabi Health Services (SEHA). Att fa en Oracle kod tar normalt sett
1,5-2 ar. Bolaget har genomgatt processen pa endast 8 manader vilket ar snabbare an beraknat och vittnar om att
sjukhus inom SEHA ar angelagna om att fa borja bestalla och anvanda Epiprotect.

Bolaget genomfor omfattande nyrekryteringar inom salj och marknadsforing globalt och kommer genom detta
bland annat ha en starkare narvaro i Mellanostern som ses som en for bolaget mycket viktig marknad med stor
potential.
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VD HAR ORDET

O\~ Forsta och andra kvartalet visar tillsammans pé en positiv utveckling for aret 2019. Vi har gjort
N/ y manga viktiga framsteg under perioden, framsteg som annu inte syns i forsaljningsutvecklingen.
] ‘ Vi har respekt for att det kan ta lang tid att bryta igenom med nya medicintekniska produkter
CIUN men med véra fina behandlingsresultat i ryggen har vi sjalvklart ambitionen att forsaljningen
skall oka snabbare an den gjort hittills. For att n& upp till den ambitionen kommer vi att fortsatta
Jjobba malmedvetet och systematiskt for att oka forsaljningen och for att ytterligare starka
bolagets salj och marknadsforing forbereder vi att under hosten 2019 nyanstalla saljare i bade
Sverige, Europa och Mellanostern. Under det tredje kvartalet kommer bolaget darigenom att
rustas for att fortsatta var planerade expansion bland annat genom att forstarka var narvaro i
Mellanostern som vi ser som en mycket viktig marknad for oss och dar vi har gjort signifikanta
framsteg under de forsta tva kvartalen 2019, bland annat genom produktregistreringar och

kontraktering av distributorer i Oman och Bahrain.

Gallande produktutveckling har utvecklingen av vart nya system for undertrycksbehandling gatt in i CE-markningsfas vilken
forvantas bli klar till borjan av 2020. Som vi tidigare har meddelat kommer vi efter CE-markningens fardigstallande att
paborja utvecklingsarbetet med det unika transplantationsverktyget Instagraft. Produktutveckling och innovation ligger i vart
DNA péa S2Medical och allt utvecklingsarbete som vi gor foljer vart langsiktiga mal att erbjuda en komplett portfolj med
produkter och tjanster for sarlakning.

En annan mycket god nyhet ar att S2Clinic som S2Medical oppnade i Linkoping under slutet av 2018 kan nu uppvisa
fantastiska resultat d& majoriteten av de behandlade patienterna blivit lakta inom 2 manader frén behandlingsstart. Dessa
patienter har blivit lakta trots att de flesta haft en lang historik med oppna sar innan de kom till var klinik.

Under juni manad deltog vi vid European Wound Management Associations arliga mote i Goteborg. Var narvaro och var
inriktning mot sérlakning var ndgot som de flesta av vara branschkollegor och kunder uppmarksammade. Intresset for oss och
vara produkter p& Europas storsta massa for sarvérd visar att vi har tagit flera viktiga steg framét. Det var aven otroligt kul for
oss att tva av vara patienter pa S2Clinic deltog i massan genom flera presentationer i var monter. Patienternas intresse att
sprida vart budskap om sarlakning ar for mig ett bevis pa den kvalité var klinik faktiskt erbjuder.

PETTER SIVLER,
CEO
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FINANSIELL UTVECKLING

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsattningen for kvartal 2 uppgick till 0,4 (0,5) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for kvartal 2 uppgick till -5,4 (-2,2) MSEK, en minskning med 3,2 MSEK. Rorelsemarginalen uppgick
till -1388 (-473) procent. Minskningen i rorelseresultat beror pa planenligt okade rorelsekostnader for att hantera forvantad
framtida tillvaxt.

Resultat efter skatt for kvartal 2 uppgick till -5,4 (-2,2) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets finansiella stallning och likviditet ar fortsatt god. Likvida medel uppgick per balansdagen till 26,4 MSEK jamfort
med 32,2 MSEK vid periodens ingang. Eget kapital uppgick till 34,3 MSEK, jamfort med 39,8 MSEK vid periodens ingang.
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 88 procent. Intakterna minskade nagot under andra kvartalet men resultat av
storre investeringar inom salj och marknadsforing vantas ge okade intakter pa sikt.

INVESTERINGAR

Nagra vasentliga investeringar har inte gjorts under kvartal 2 2019.

BOLAGETS AKTIER OCH EGET KAPITAL

Bolaget hade per den 30 juni 2019, 11 295 000 antalet utestdende aktier, varav 2 500 000 A-aktier och 8 795 000
B-aktier. Vid kvartalets borjan uppgick antalet aktier till 11 295 000 antalet utestaende aktier, varav 2 500 000 A-aktier
och 8 795 000 B-aktier. Under kvartal 4, 2018 har teckningsoptioner emitterats till bolagets personal och styrelse for
aktieteckning ar 2021. Vid full teckning okar antalet aktier med 634 500, fran 11 295 000 till 11 929 500.

Summa eget kapital var vid periodens ingdng 39,8 MSEK. Eget kapital kan paverkas av resultatet for perioden efter skatt
med -5,4 MSEK, varvid det egna kapitalet vid periodens slut uppgar till 34,3 MSEK.

DATA PER AKTIE

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

- 2019-06-30 - 2018-06-30 -2019-06-30 - 2018-06-30 - 2018-12-31

Antalet utestdende aktier vid periodens 11295000 3750 11295000 3750 11295000
slut, St.

Genomsnittligt antal aktier under 11295000 3750 11295000 3750 5649 375
perioden, St.

Antalet utestdende aktier vid periodens 11929 500 3750 11929500 3750 11929 500

slut vid full teckning av utestdende

teckningsoptioner, St.

Genomsnittligt antal aktier under 11929 500 3750 11929 500 3750 5966 625
perioden vid full teckning av utestdende

teckningsoptioner, St.

Vinst per aktie, SEK -0,48 -575,88 -0,82 -1223,20 -0,95
Resultat per aktie efter full -0,46 -545,25 -0,77 -1158,14 -0,90
utspadning*, SEK

* Vid full teckning av utestdende teckningsoptioner
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

mpera meno  meno
Ingaende eget kapital 43548 7375 7 375
Inbetalning aktiekapital 0 0 474
Nyemission 0 0 50 859
Direkta emissionskostnader 0 0 -4 429
Periodens resultat - 9240 -4 588 -10 731
Utgaende eget kapital 34 308 2787 43548

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolaget upprattar sin redovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1(K3). Bolaget ar ett moderbolag till det helagda dotterbolaget Instagraft AB, 559049-5817. Koncernredovisning har
ej upprattats med hanvisning till ARL 7 kap 3a8§.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport kvartal 3, 2019 22 nov 2019
Bokslutskommuniké 2019 6 mar 2020

Denna rapport har inte varit foremal for revisons granskning.

CERTIFIED ADVISER

Partner Fondkommission AB (telefon 031-761 22 30 / www.partnerfk.se) ar bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First
North. .

FOR MER INFORMATION

Petter Sivler, CEO
S2Medical AB (publ)
Sunnorpsgatan 5
582 73 Linkoping
Tel: 08-700 00 50

For eventuella fragor om kvartalsrapporten kontakta:

Petter Sivler, CEO
S2Medical AB (publ),
telefon 0705-20 08 42

Informationen i detta pressmeddelande ar sddan som S2 Medical AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom

ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 23/8 2019 kI. 08:00.
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BOLAGETS RESULTATRAKNING

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
- 2019-06-30 - 2018-06-30 - 2019-06-30 -2018-06-30 - 2018-12-31

(BELOPP | KSEK)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 392 456 805 638 1496

Forandring av lagervaror under tillverkning,
fardiga varor och pagdende arbete for

annans rakning -108 0 19 0 1448
Aktiverat arbete for egen rakning 526 0 958 0 2599
Ovriga rorelseintakter 0 13 7 14 22
Summa rorelsens intakter 810 469 1889 652 5565
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -240 -201 -928 -327 -773
Ovriga externa kostnader -3652 -1368 -5734 -2 532 -8400
Personalkostnader -2 090 -1100 -3 866 -2 281 -6 151
Avskrivningar -251 0 -496 -32 -825
Ovriga rorelsekostnader 0 -20 -46 -24 -23
-6 233 -2 689 -11070 -5196 -16172
Rorelseresultat -5423 -2220 -9 181 -4 544 -10 606
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 0 60 0 0 0
Rantekostnader och liknande
resultatposter -26 0 -59 -43 -124
-26 60 -59 -43 -124
Resultat efter finansiella poster -5449 -2160 -9 240 -4 587 -10 731
Resultat fore skatt -5449 -2160 -9 240 -4 587 -10 731
Periodens resultat -5449 -2160 -9 240 -4 587 -10 731
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BOLAGETS BALANSRAKNING

(Belopp 1 KSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3915 2475 3148
Patent 1519 0 1558
5434 2475 4706

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1582 2030 1736
Inventarier, verktyg och installationer 970 341 906
2552 2371 2642

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 7 986 4 846 7 348

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornodenheter 1022 0 1497
Fardiga varor och handelsvaror 968 422 373
1989 422 1870
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 983 347 719
Fordringar hos koncernforetag 184 0 184
Aktuella skattefordringar 14 18 8
Ovriga fordringar 1329 132 1567
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 160 18 945
2670 515 3423
Kassa och bank 26 358 478 36439
Summa omsittningstillgangar 31018 1415 41732
SUMMA TILLGANGAR 39 004 6 261 49 080
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BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 34308 2787 43548
Bundet eget kapital
Aktiekapital 662 188 662
Fond for utvecklingsutgifter 3914 2 491 3148
4 576 2679 3810
Fritt eget kapital
Overkursfond 59 382 12939 59 382
Balanserad vinst eller forlust -20 410 -8243 -8913
Arets resultat -9 240 -4588 10 731
29732 108 39738
Summa eget kapital 34 308 2787 43548
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1178 2479 1539
Summa langfristiga skulder 1178 2479 1539
Kortfristiga Skulder
Skulder till kreditinstitut 698 105 698
Leverantorsskulder 856 193 781
Skulder till koncernforetag 0 0 625
Ovriga skulder 334 419 579
Uppupna kostnader och forutbetalda intakter 1631 278 1310
Summa Kortfristiga skulder 3519 995 3993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 004 6 261 49 080
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
- 2019-06-30 - 2018-06-30 - 2019-06-30 -2018-06-30 - 2018-12-31

(Belopp i KSEK)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -5449 -2160 -9240 -4 588 -10 731
Avskrivningar 251 0 497 33 825
Betald skatt -3 -6 -6 -6 0
Justeringar for poster som inte ingdr i

kassaflodet -526 0 -958 0 -825
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -5727 -2166 -9708 -4 561 -10 731

Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet

Forandring av varulager 108 0 -119 0 -1448
Forandring av kortfristiga fordringar -387 228 759 -25 -2940
Forandring av kortfristiga skulder 463 -474 -474 -4 2365
Kassaflode fran den lopande

verksamheten -5543 -2412 -9542 -4 627 -12754

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella

anlaggningstillgangar 0 0 0 0 -2574
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -69 -103 -177 -103 0
Forsaljning av materiella

anlaggningstillgangar 0 0 0 0 2
Forvarv av dotterbolag 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 -103 -177 -103 -2572

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av lan -182 -276 -276 -283 -631
Nyemission 0 0 0 0 51060
Emissionskostnader 0 0 0 0 -4 429
Teckningsoptioner 0 0 0 0 274
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -182 -276 -362 -283 46 274
Periodens kassaflode -5795 -2790 -10 081 -5013 30948
Likvida medel vid periodens borjan 32153 3268 36439 5491 5491
Likvida medel vid periodens slut 26 358 478 26 358 478 36439
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